
DŝĐŚĂĞů�W͘��ĚŝƐŽŶϭ͕��ŚĂĚ�>ĂƵƐďĞƌŐϭ

�ďƐƚƌĂĐƚ��

tŚŝůĞ� ƚŚĞ� ůŽŶŐͲƚĞƌŵ� ĚĞƐƚƌƵĐƚŝǀĞ� ƉŽƚĞŶƚŝĂů� ŽĨ� ůŝƋƵŝĚ� ǁĂƚĞƌ� ŝŶ� ŵĂƐŽŶƌǇ� ĂƐƐĞŵďůŝĞƐ� ŝƐ� ǁĞůů�
ŬŶŽǁŶ͕�ƚŚĞ�ƉŽƚĞŶƚŝĂů�ĨŽƌ�ĚŝƐƌƵƉƚŝŽŶ�ŽĨ�ƐĂƚƵƌĂƚĞĚ�ŵŽƌƚĂƌƐ�
ƌĞƉƌĞƐĞŶƚ� Ă� ŵŽƌĞ� ĐŚĂůůĞŶŐŝŶŐ� ĂŶĚ� ŝŵŵĞĚŝĂƚĞ� ƉƌŽďůĞŵ͘� ,ŝŐŚůǇ� ƉŽƌŽƵƐ� ĂŶĚ� ƉĞƌŵĞĂďůĞ�
ŵŽƌƚĂƌƐ͕� ǀĂůƵĞĚ� ŝŶ� ŚŝƐƚŽƌŝĐ� ƉƌĞƐĞƌǀĂƚŝŽŶ� ǁŽƌŬ͕� ĂůƐŽ� ŚĂǀĞ� ƚŚĞ� ƉŽƚĞŶƚŝĂů� ƚŽ� ďĞĐŽŵĞ� ƌĂƉŝĚůǇ�
ƐĂƚƵƌĂƚĞĚ͘� /Ŷ�ŚŽƌŝǌŽŶƚĂů�ƚƌĂĨĨŝĐ�ƐƵƌĨĂĐĞƐ�ƐƵĐŚ�ĂƐ�ƉĂǀĞŵĞŶƚƐ�ĂŶĚ�ƐƚĂŝƌǁĂǇƐ͕�ĚĂŵĂŐĞƐ�ƌĞůĂƚĞĚ�

ƉƌĞƐĞŶĐĞ� ŽĨ� ĚĞͲ
ĚŝƐƌƵƉƚŝŽŶ�ŽĨ�ƐƵďƐƚƌĂƚĞƐ͘

dĞƐƚŝŶŐ�ǁĂƐ�ƵŶĚĞƌƚ

WŽƌƚůĂŶĚ� �ĞŵĞŶƚͲ>ŝŵĞ� ďŝŶĚĞƌƐ͘� dĞƐƚŝŶŐ� ǁĂƐ� ďĂƐĞĚ� ŽŶ� Ă� ŵŽĚŝĨŝĞĚ� �^dD� �ϲϳϮͬ�ϲϳϮDͲϭϮ͗�
^ƚĂŶĚĂƌĚ� dĞƐƚ� DĞƚŚŽ
�ŚĞŵŝĐĂůƐ͘� dŚĞ�ŵŽƐƚ�ĞĨĨĞĐƚŝǀĞ� ƚƌĞĂƚŵĞŶƚ� ĨŽƌ� ŝŵƉƌŽǀŝŶŐ� ĨƌĞĞǌĞͲƚŚĂǁ͕�ǁĂƚĞƌ�ĂŶĚ� ƐĂůƚͲƐĐĂůŝŶŐ�
ƌĞƐŝƐƚĂŶĐĞƐ�ǁŚŝůĞ�ŵĂŝŶƚĂŝŶŝŶŐ�ŚŝŐŚ�ŵŽŝƐƚƵƌĞ�ǀĂƉŽƵƌ�ƉĞƌŵĞĂďŝůŝƚǇ�ǁĂƐ�Ă�ƉƌŽƉƌŝĞƚĂƌǇ�ĐĂƚŝŽŶŝĐ�
ĂĐƌǇůŝĐ�ůĂ

/ŶƚƌŽĚƵĐƚŝŽŶ

&ƌĞĞǌĞͲƚŚĂǁ� ƌĞƐŝƐƚĂŶĐĞ� ŽĨ� ŵŽƌƚĂƌ� ŝƐ� ĐŽŵŵŽŶůǇ� ŝŵƉƌŽǀĞĚ� ŝŶ� ŽŶĞ� ŽĨ� ƚŚƌĞĞ� ǁĂǇƐ͗� Ăŝƌ�
ĞŶƚƌĂŝŶŵĞŶƚ͕�ƵƐĞ�ŽĨ�ǁĂƚĞƌ�ƌĞƉĞůůĞŶƚƐ͕�Žƌ�ƉŽůǇŵĞƌ�ŵŽĚŝĨŝĐĂƚŝŽŶ͘�,ĂƌĚĞƌ�ƉŽƌƚůĂŶĚ�ĐĞŵĞŶƚͲůŝŵĞ�
ŵŽƌƚĂƌƐ͕� ƐƵĐŚ� ĂƐ� �^dD��ϮϳϬͲϭϰĂ� ϭ͘ dǇƉĞƐ� ^� ĂŶĚ�D�ďǇ� ƉƌŽƉŽƌƚŝŽŶƐ͕� ŚĂǀĞ� ďĞĞŶ� ĨŽƵŶĚ� ƚŽ�

ͲƚŚĂǁ� ƌĞƐŝƐƚĂŶĐĞ� ďŽƚŚ� ǁŝƚŚ� ĂŶĚ� ǁŝƚŚŽƵƚ� Ăŝƌ� ĞŶƚƌĂŝŶŵĞŶƚ� Ϯ͘� DŽƌƚĂƌƐ�
ǁŚŽƐĞ�ŚĂƌĚŶĞƐƐ͕�ĚĞŶƐŝƚǇ͕�ĂŶĚͬŽƌ�ŵŽĚƵůƵƐ�ŽĨ�ĞůĂƐƚŝĐŝƚǇ�ĂƌĞ�ƐŝŐŶŝĨŝĐĂŶƚůǇ�ŚŝŐŚĞƌ�ƚŚĂŶ�ƚŚŽƐĞ�ŽĨ�
ƚŚĞ� ŽƌŝŐŝŶĂů� ŵŽƌƚĂƌ� ĂƌĞ� ŬŶŽǁŶ� ƚŽ� ďĞ� ŝŶĐŽŵƉĂƚŝďůĞ� ǁŝƚŚ� ŵĂŶǇ� ƚǇƉĞƐ� ŽĨ� ŚŝƐƚŽƌŝĐ� ŵĂƐŽŶƌǇ�

ƉƌŽŵŝƐŝŶŐ� ĂƉƉƌŽĂĐŚĞƐ� ĨŽƌ� ŝŵƉƌŽǀŝŶŐ� ƉĞƌĨŽƌŵĂŶĐĞ� ŽĨ� ŚŝƐƚŽƌŝĐ� ŵĂƐŽŶƌǇ� ŵŽƌƚĂƌƐ� ŽĨ� ǀĂƌŝŽƵƐ�
ĐŽŵƉŽƐŝƚŝŽŶƐ͘�

�ŝƌ� ĞŶƚƌĂŝŶŵĞŶƚ� ŝƐ� ĂĐŚŝĞǀĞĚ� ďǇ� ŝŶĐŽƌƉŽƌĂƚŝŶŐ� ĂĚĚŝƚŝǀĞƐ� ĐŽŶĨŽƌŵŝŶŐ� ƚŽ� �^dD� �ϮϮϲͲϭϮ͕�
^ƚĂŶĚĂƌĚ� ^ƉĞĐŝĨŝĐĂƚŝŽŶ� ĨŽƌ� �ŝƌͲ�ŶƚƌĂŝŶŝŶŐ� �ĚĚŝƚŝŽŶƐ� ĨŽƌ� hƐĞ� ŝŶ� ƚŚĞ� DĂŶƵĨĂĐƚƵƌĞ� ŽĨ� �ŝƌͲ
�ŶƚƌĂŝŶŝŶŐ� ,ǇĚƌĂƵůŝĐ� �ĞŵĞŶƚ͕� ǁŚŝĐŚ� ĐƌĞĂƚĞ� ŵŝĐƌŽ� ďƵďďůĞƐ� ŝŶ� ƚŚĞ� ŵŽƌƚĂƌ͘� tŚŝůĞ� ŝƚ� ŝƐ�
ĐŽŵŵŽŶůǇ�ďĞůŝĞǀĞĚ� ƚŚĂƚ� ƚŚĞ�ďƵďďůĞƐ� ĐƌĞĂƚĞ�ǀŽŝĚ� ƐƉĂĐĞƐ� ŝŶƚŽ�ǁŚŝĐŚ� ŝĐĞ�Žƌ� ƐĂůƚ� ĐƌǇƐƚĂůƐ� ĐĂŶ�



ŐĞ�ŽĨ�
ͲǀŽŝĚ�ǀŽůƵŵĞ�ĐĂŶ�ŶĞŐĂƚŝǀĞůǇ�ĂĨĨĞĐƚ� ĐŽŵƉƌĞƐƐŝǀĞ� ƐƚƌĞŶŐƚŚ͕�

ďŽŶĚ�ƐƚƌĞŶŐƚŚ͕�ĂŶĚ�ǁĂƚĞƌ�ĂďƐŽƌƉƚŝŽŶ͖� ŝŶĂĚĞƋƵĂƚĞ�ĂŝƌͲǀŽŝĚ�ǀŽůƵŵĞ�ŵĂǇ�ƉƌŽǀĞ� ŝŶĞĨĨĞĐƚŝǀĞ� ŝŶ�
ŽǀĞƌĐŽŵŝŶŐ�ŝĐĞ�ĂŶĚ�ƐĂůƚͲ

tĂƚĞƌ� ƌĞƉĞůůĞŶƚ

ƐŝŐŶŝĨŝĐĂŶƚ� ƌĞĚƵĐƚŝŽŶƐ� ŝŶ� ǁĂƚĞƌ� ĂďƐŽƌƉƚŝŽŶ� ĐĂŶ� ŝŵƉƌŽǀĞ� ĨƌĞĞǌĞͲƚŚĂǁ� ƌĞƐŝƐƚĂŶĐĞ͘� tŚŝůĞ� Ă�
ǀĂƌŝĞƚǇ�ŽĨ�ǁĂƚĞƌͲƌĞƉĞůůĞŶƚ�ĐŚĞŵŝƐƚƌŝĞƐ�ŚĂǀĞ�ďĞĞŶ�ĞŵƉůŽǇĞĚ�ĐŽŵŵĞƌĐŝĂůůǇ͕�ƚŚĞ�ŵŽƐƚ�ĐŽŵŵŽŶ�

Ͳ
ƐŽůŝĚƐ�ƐŝůĂŶĞͲĐƌĞĂŵ�ǁĂƚĞƌ�ƌĞƉĞůůĞŶƚƐ�ĂƌĞ�ĐůĂŝŵĞĚ�ƚŽ�ŽĨĨĞƌ�ŝŵƉƌŽǀĞĚ�ƉĞƌĨŽƌŵĂŶĐĞ�ĚƵĞ�ƚŽ�ƚŚĞŝƌ�
ŚĞĂǀŝĞƌ�ĂƉƉůŝĐĂƚŝŽŶ�ĂŶĚ�ƌĞĚƵĐĞĚ�ǀŽůĂƚŝůŝƚǇ͕�ĂůůŽǁŝŶŐ�ŚŝŐŚĞƌ�ĂŵŽƵŶƚƐ�ŽĨ�ĂĐƚŝǀĞ�ƚƌĞĂƚŵĞŶƚ�ƚŽ�ďĞ�
ĚĞƉŽƐŝƚĞĚ�ŵŽƌĞ�ĚĞĞƉůǇ�ǁŝƚŚŝŶ�ƚŚĞ�ŵŽƌƚĂƌ�ϰ͕ϱ͘

WŽůǇŵĞƌ�ŵŽĚŝĨŝĐĂƚŝŽŶ� ŝŵƉƌŽǀĞƐ�ŵƵůƚŝƉůĞ�ŬĞǇ�ƉƌŽƉĞƌƚŝĞƐ�ŽĨ�ŵŽƌƚĂƌ� ŝŶĐůƵĚŝŶŐ�ďŽŶĚ�ƐƚƌĞŶŐƚŚ͕�
ƐŚƌŝŶŬĂŐĞ͕�ǁĂƚĞƌ�ĂďƐŽƌƉƚŝŽ ͲďŝŶĚĞƌ� ƌĂƚŝŽƐ͕�
ƚŚĞǇ� ĚŽ�ŶŽƚ� ƐŝŐŶŝĨŝĐĂŶƚůǇ� ƌĞĚƵĐĞ�ŵŽŝƐƚƵƌĞͲǀĂƉŽƵƌ� ƉĞƌŵĞĂďŝůŝƚǇ͘� WŽůǇŵĞƌ� ĂĚĚŝƚŝǀĞƐ� ŝŶĐƌĞĂƐĞ�
ĨƌĞĞǌĞͲƚŚĂǁ�ƌĞƐŝƐƚĂŶĐĞ�ďǇ�ĨŽƌŵŝŶŐ�ŚǇĚƌŽƉŚŽďŝĐ�ƉŽůǇŵĞƌͲďŝŶĚĞƌ�ĐŽͲŵĂƚƌŝĐĞƐ͘�DĂŶǇ�ĚŝĨĨĞƌĞŶƚ�
ƉŽůǇŵĞƌ� ŵŽĚŝĨŝĞƌƐ� ĂƌĞ� ĐŽŵŵĞƌĐŝĂůůǇ� ĂǀĂŝůĂďůĞ͕� ďƵƚ� ƚŚĞ� ŵŽƐƚ� ĞĨĨĞĐƚŝǀĞ� ŽŶĞƐ� ĚŽ� ŶŽƚ�
ƐƵďƐƚĂŶƚŝĂůůǇ� ĚĞŐƌĂĚĞ� ǁŚĞŶ� ƐĂƚƵƌĂƚĞĚ� ǁŝƚŚ� ǁĂƚĞƌ� Žƌ� ŝŶ� ůŽŶŐͲ
ƌĂĚŝĂƚŝŽŶ�ŝŶ�ƐƵŶůŝŐŚƚ͘

ƌĞ�ĨĂǀŽƵƌĞĚ�ĨŽƌ�

ƚŚĞŝƌ�ŵĂŶƵĨĂĐƚƵƌĞƌƐ� ĂƐ�ďĞŝŶŐ�ďĂƐĞĚ�ŽŶ�ŶŽŶͲŝŽŶŝĐ�ƉŽůǇŵĞƌ� ĐŚĞŵŝƐƚƌǇ͘� /Ŷ� ƚŚĞ�ĞĂƌůǇ� ϭϵϵϬƐ͕� Ă�
ƵŶŝƋƵĞ�ĂĐƌǇůŝĐ�ƉŽůǇŵĞƌ͕�ĚĞƐĐƌŝďĞĚ�ďǇ� ŝƚƐ�ŵĂŶƵĨĂĐƚƵƌĞƌ�ĂƐ�ďĞŝŶŐ�ďĂƐĞĚ�ŽŶ�ĐĂƚŝŽŶŝĐ�ƉŽůǇŵĞƌ�
ĐŚĞŵŝƐƚƌǇ͕�ďĞĐĂŵĞ�ĐŽŵŵĞƌĐŝĂůůǇ�ĂǀĂŝůĂďůĞ�ĂŶĚ�ǁĂƐ�ƉƌŽŵŽƚĞĚ�ĂƐ�ŽĨĨĞƌŝŶŐ�ƐƵƉĞƌŝŽƌ�ĐŚĞŵŝĐĂů�
ĂŶĚ� ǁĂƚĞƌ� ƌĞƐŝƐƚĂŶĐĞ͘� tŚŝůĞ� ŝƚ� ǁĂƐ� ŶŽƚ� ĚŝƐĐůŽƐĞĚ� ŚŽǁ� ĐĂƚŝŽŶŝĐ� ĐŚĞŵŝƐƚƌǇ� ƌĞůĂƚĞĚ� ƚŽ� ƚŚĞ�
ĐůĂŝŵĞĚ�ƉĞƌĨŽƌŵĂŶĐĞ�ŝŵƉƌŽǀĞŵĞŶƚƐ͕�ŝŶƚĞƌŶĂů�ƚĞƐƚŝŶŐ�ĐŽŶĨŝƌŵĞĚ�ƚŚĞ�ĐůĂŝŵ�ŽĨ�ƐƵƉĞƌŝŽƌ�ǁĂƚĞƌͲ
ƌĞƐŝƐƚĂŶĐĞ͘�dŚŝƐ�ƉƌŽƉƌŝĞƚĂƌǇ�ƉŽůǇŵĞƌ�ǁĂƐ�Ă�ĐŽŵƉŽŶĞŶƚ�ƵƐĞĚ� ŝŶ�ƚŚŝƐ�ƐƚƵĚǇ�ďĞĐĂƵƐĞ�ŽĨ�ƚŚŽƐĞ�
ƉƌŽƉĞƌƚŝĞƐ�ϳ͘

dŚŽƵŐŚ� ƉƌŝŵĂƌŝůǇ� ĨŽĐƵƐĞĚ� ŽŶ� ƉŽůǇŵĞƌ�ŵŽĚŝĨŝĐĂƚŝŽŶ͕� ƚŚĞ� ĞǀĂůƵĂƚŝŽŶƐ� ƉĞƌĨŽƌŵĞĚ�ǁŝƚŚŝŶ� ƚŚŝƐ�
ƐƚƵĚǇ� ŝŶĐůƵĚĞĚ� Ăůů� ƚŚƌĞĞ� ĂƉ

ƌĂŶŬŝŶŐ� ƚŚĞ� ƌĞůĂƚŝǀĞ� ƉŽƚĞŶƚŝĂů� ďĞŶĞĨŝƚƐ� ŽĨ� Ăŝƌ� ĞŶƚƌĂŝŶŵĞŶƚ͕� ǁĂƚĞƌ� ƌĞƉĞůůĞŶƚƐ͕� ĂŶĚ� ƉŽůǇŵĞƌ�
ŵŽĚŝĨŝĐĂƚŝŽŶ� ŝŶ� ŝŵƉƌŽǀŝŶŐ� ƚŚĞ� ĨƌĞĞǌĞͲ
�ŽƌƌĞůĂƚŝŽŶ�ǁŝƚŚ� ƌĞĂůͲ
ŵŽƌƚĂƌ�ĨŽƌŵƵůĂƚŝŽŶƐ͕�ĂŶĚ�ŝŶ�ĞǀĂůƵĂƚŝŶŐ�ƌĞƐƵůƚƐ͘



�ĂƐƚ��ůŽĐŬ͗�WĂƌůŝĂŵĞŶƚ�,ŝůů͕�KƚƚĂǁĂ͕�ĂŶĚ�^ƚ͘�WĂƚƌŝĐŬ͛Ɛ��ĂƐŝůŝĐĂ͕�DŽŶƚƌĠĂů

dŚĞ�ŝŶŝƚŝĂů� ŝŵƉĞƚƵƐ�ƚŽ�ƵŶĚĞƌƚĂŬĞ�ƚŚĞ�ƐƚƵĚǇ�ŽĨ�ƉŽůǇŵĞƌ�ŵŽĚŝĨŝĐĂƚŝŽŶ�ŽĨ�ŵĂƐŽŶƌǇ�ŵŽƌƚĂƌ�ǁĂƐ�
ƚŚĞ�ƉƌĞŵĂƚƵƌĞ�ĨƌĞĞǌĞͲƚŚĂǁ�ĨĂŝůƵƌĞ�ŝŶ�ĞĂƌůǇ�ϮϬϭϯ͕�ĚƵƌŝŶŐ�ƚŚĞ�ĨŝƌƐƚ�ǁŝŶƚĞƌ�ĂĨƚĞƌ�ĂƉƉůŝĐĂƚŝŽŶ͕�ŽĨ�
ĂŶ� ĂŝƌͲ ƚƐ� ŽĨ� ƚŚĞ�
ŶŽƌƚŚǁĞƐƚ�ƚŽǁĞƌ�ŽĨ�ƚŚĞ��ĂƐƚ��ůŽĐŬ�ŽŶ�WĂƌůŝĂŵĞŶƚ�,ŝůů� ŝŶ�KƚƚĂǁĂ�;&ŝŐƵƌĞ�ϭͿ͘�dŚĞ�ŵŽƌƚĂƌ�ŚĂĚ�
ďĞĞŶ� ƉƌŽƉŽƌƚŝŽŶĞĚ� Ăƚ� ϭ� ƉĂƌƚ� �^dD� �ϭϱϬ� ƉŽƌƚůĂŶĚ� ĐĞŵĞŶƚ� dǇƉĞ� ϭ͕� Ϯ͘ϱ� ƉĂƌƚƐ� �^dD� �ϮϬϳ�
ŚǇĚƌĂƚĞĚ�dǇƉĞ�^��ĂŝƌͲĞŶƚƌĂŝŶĞĚ� ůŝŵĞ͕�ĂŶĚ�ϴ�ƉĂƌƚƐ��^dD��ϭϰϰ�ƐĂŶĚ�ďǇ�ǀŽůƵŵĞ�;ϭ͗Ϯ͘ϱ͗ϴͿ͘��ŝƌ�
ĐŽŶƚĞŶƚ�ǁĂƐ�ϭϮ�ƚŽ�ϭϱй͘�&ĂŝůƵƌĞƐ�ĚŝĚ�ŶŽƚ�ŽĐĐƵƌ�ŽŶ�ǀĞƌƚŝĐĂů�ƐƵƌĨĂĐĞƐ͘�

�ƌĐŚŝƚĞĐƚ�&ĞƌŶĂŶĚŽ�WĞůůŝĐĞƌ�ŽĨ��&^��ƌĐŚŝƚĞĐƚƵƌĞ�ŝŶ�DŽŶƚƌĠĂů�ŚĂĚ�ƉƌĞǀŝŽƵƐůǇ�ƵŶĚĞƌƚĂŬĞŶ�ŵŽƌĞ�
ƚŚĂŶ�ϭϮ�ǇĞĂƌƐ�ŽĨ�ŝŶ�ƐŝƚƵ�ĐŽŵƉĂƌĂƚŝǀĞ�ŽďƐĞƌǀĂƚŝŽŶƐ�ƵƐŝŶŐ�ƉŽůǇŵĞƌͲŵŽĚŝĨŝĞĚ�ĂŶĚ�ͲƵŶŵŽĚŝĨŝĞĚ�
ŵŽƌƚĂƌƐ�Ăƚ�^ƚ�WĂƚƌŝĐŬ͛Ɛ��ĂƐŝůŝĐĂ�ŝŶ�DŽŶƚƌĠĂů͘�/Ŷ�ϮϬϬϭ�WĞůůŝĐĞƌ�ǁƌŽƚĞ�ƚŚĂƚ�͞ǁĂƚĞƌ�ŝŶĨŝůƚƌĂƚŝŽŶ�ĂŶĚ�

ŶŽƌƚŚĞƌŶ�ĐůŝŵĂƚĞƐ�ǁŚĞƌĞ�ƚŚĞ�ĂĐƚŝŽŶ�ŽĨ�ĨƌĞĞǌĞͲƚŚĂǁ�ĐǇĐůĞƐ�ŝƐ�ǀĞƌǇ�ĚĞƐƚƌƵĐƚŝǀĞ͘͟�,Ğ�ƌĞĨĞƌƌĞĚ�ƚŽ�
͞ƚŚĞ� ƉŽƚĞŶƚŝĂů� ďĞŶĞĨŝƚƐ� ŽĨ� ƉŽůǇŵĞƌ�ŵŽĚŝĨŝĞĚ� ƌĞͲ
ĂŶĚ�ĐŽŵƉƌĞƐƐŝǀĞ� ƐƚƌĞŶŐƚŚƐ͕� ƌĞĚƵĐĞĚ�ǁĂƚĞƌ�ĂďƐŽƌƉƚŝŽŶ�ĂŶĚ�ŐƌĞĂƚĞƌ� ĨƌĞĞǌĞͲƚŚĂǁ� ƌĞƐŝƐƚĂŶĐĞ͟�
ĂƐ�͞Ă�ĨĞǁ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƉŽƐŝƚŝǀĞ�ƉŽŝŶƚƐ͘͟�,Ğ�ƌĞĐŽŐŶŝǌĞĚ͕�ŚŽǁĞǀĞƌ͕�ƚŚĂƚ�͞ƚŚĞ�ĐŚĂůůĞŶŐĞ�ŝƐ�ƚŽ�ĚĞǀĞůŽƉ�Ă�
ƉŽůǇŵĞƌ� ŵŽĚŝĨŝĞĚ� ƌĞͲƉŽŝŶƚŝŶŐ� ŵŽƌƚĂƌ� ŝŶ� ǁŚŝĐŚ� ƚŚĞ� ƉŽƐŝƚŝǀĞ� ĂƐƉĞĐƚƐ� ĂƌĞ� ƌĞƚĂŝŶĞĚ� ƚŽ� Ă�
ƐƵĨĨŝĐŝĞŶƚ�ĚĞŐƌĞĞ�ĂŶĚ�ǇĞƚ�ŵĂŝŶƚĂŝŶ�ĂŶ�ĂĐĐĞƉƚĂďůĞ�ůĞǀĞů�ŽĨ�ǀĂƉŽƵƌ�ƚƌĂŶƐŵŝƐƐŝŽŶ͟�ϴ͘

/Ŷ� ůŝŐŚƚ� ŽĨ� ŚŝƐ� ŽďƐĞƌǀĂƚŝŽŶƐ� ŽǀĞƌ� ƚŝŵĞ� Ăƚ� ^ƚ͘� WĂƚƌŝĐŬ͛Ɛ� �ĂƐŝůŝĐĂ͕� WĞůůŝĐĞƌ� ĐŽŶĐůƵĚĞĚ� ƚŚĂƚ� ƚŚĞ�
ƉŽůǇŵĞƌͲŵŽĚŝĨŝĞĚ� ŵŽƌƚĂƌƐ� ŐĞŶĞƌĂůůǇ� ƌĞŵĂŝŶĞĚ� ŝŶ� ďĞƚƚĞƌ� ĐŽŶĚŝƚŝŽŶ� ƚŚĂŶ� ƚŚĞŝƌ� ƵŶŵŽĚŝĨŝĞĚ�
ĐŽƵŶƚĞƌƉĂƌƚƐ� ĂŶĚ� ĞůĞĐƚĞĚ� ƚŽ� ĐŽŶƐŝĚĞƌ� ƵƐĞ� ŽĨ� ƉŽůǇŵĞƌͲŵŽĚŝĨŝĞĚ� ŵŽƌƚĂƌ� ĨŽƌ� ƌĞƉŽŝŶƚŝŶŐ� ƚŚĞ�



ĚĂŵĂŐĞĚ� ĂƌĞĂƐ� ŽĨ� ƚŚĞ� �ĂƐƚ� �ůŽĐŬ� ƚŽǁĞƌ͘� ,Ğ� ĐŚŽƐĞ� Ă� ϱϬй� ĚŝůƵƚŝŽŶ� ǁŝƚŚ� ǁĂƚĞƌ� ŽĨ� Ă�
ĐŽŵŵĞƌĐŝĂůůǇ�ĂǀĂŝůĂďůĞ�ĂĐƌǇůŝĐͲ

ŝŶŐ� ǁŽƌŬ�
ƉĞƌĨŽƌŵĞĚ�ĚƵƌŝŶŐ�ƚŚĞ�ƉƌĞǀŝŽƵƐ�ƐĞĂƐŽŶ͘�

/Ŷ� �Ɖƌŝů� ϮϬϭϯ� �&^� �ƌĐŚŝƚĞĐƚƵƌĞ� ĞŶŐĂŐĞĚ� ƚŚĞ� ůĂďŽƌĂƚŽƌǇ� ƐĞƌǀŝĐĞƐ� ŽĨ� �ĚŝƐŽŶ� �ŽĂƚŝŶŐƐ͕�
ŵĂŶƵĨĂĐƚƵƌĞƌ�ŽĨ� ƚŚĞ�ƉŽůǇŵĞƌ�ŵŽĚŝĨŝĞƌ͕� ƚŽ�ĞǀĂůƵĂƚĞ� ƚŚĞ�ĞĨĨĞĐƚƐ�ŽĨ�ƉŽůǇŵĞƌ�ŵŽĚŝĨŝĐĂƚŝŽŶ�ŽŶ�
ƚŚĞ� ĂŝƌͲĞŶƚƌĂŝŶĞĚ� dǇƉĞ�K� ƌĞƐƚŽƌĂƚŝŽŶ ŵŽƌƚĂƌ͘� �ĚŝƐŽŶ� �ŽĂƚŝŶŐƐ͛� ůĂď� ƚĞƐƚĞĚ�ŵŽĚŝĨŝĞĚ�ŵŽƌƚĂƌ�
ĂŐĂŝŶƐƚ�ĂŶ�ƵŶŵŽĚŝĨŝĞĚ�ĐŽŶƚƌŽů͕�ĨŽĐƵƐŝŶŐ�ŽŶ�ƚŚƌĞĞ�ŬĞǇ�ƉĞƌĨŽƌŵĂŶĐĞ�ƉƌŽƉĞƌƚŝĞƐ͗�ĐŽŵƉƌĞƐƐŝǀĞ�
ƐƚƌĞŶŐƚŚ͕�ǁĂƚĞƌͲǀĂƉŽƵƌ�ƚƌĂŶƐŵŝƐƐŝŽŶ͕�ĂŶĚ�ĐŽůĚͲǁĂƚĞƌ�ĂďƐŽƌƉƚŝŽŶ͘

ŽŶƐŝƐƚĞŶĐǇ�ŽĨ�ϮϱцϮ�ŵŵ�ƉĞŶĞƚƌĂƚŝŽŶ͕�ƉĞƌ�
�^dD��ϳϴϬͲϬϬ͕� ^ƚĂŶĚĂƌĚ� dĞƐƚ�DĞƚŚŽĚ� ĨŽƌ� WƌĞĐŽŶƐƚƌƵĐƚŝŽŶ� ĂŶĚ��ŽŶƐƚƌƵĐƚŝŽŶ� �ǀĂůƵĂƚŝŽŶ� ŽĨ�
DŽƌƚĂƌƐ� ĨŽƌ� WůĂŝŶ� ĂŶĚ� ZĞŝŶĨŽƌĐĞĚ� hŶŝƚ� DĂƐŽŶƌǇ͘� DŽƌƚĂƌ� ĐƵďĞƐ� ;ϱϬͲŵŵͿ� ĨŽƌ� ĐŽŵƉƌĞƐƐŝŽŶ�
ƚĞƐƚŝŶŐ� ǁĞƌĞ� ƉƌĞƉĂƌĞĚ� ĂŶĚ� ƚĞƐƚĞĚ� ƉĞƌ� �^dD� �ϭϬϵͬ�ϭϬϵDͲϬϴ͕� ^ƚĂŶĚĂƌĚ� dĞƐƚ� DĞƚŚŽĚ� ĨŽƌ�
�ŽŵƉƌĞƐƐŝǀĞ� ^ƚƌĞŶŐƚŚ� ŽĨ� ,ǇĚƌĂƵůŝĐ� �ĞŵĞŶƚ� DŽƌƚĂƌƐ� ;hƐŝŶŐ� ϮͲŝŶ͘� Žƌ� ϱϬͲŵŵ� �ƵďĞ�
^ƉĞĐŝŵĞŶƐͿ͘� hŶŵŽĚŝĨŝĞĚ�ŵŽƌƚĂƌ� ĐƵďĞƐ� ǁĞƌĞ� ĐƵƌĞĚ� ŝŶ� Ă� ŚƵŵŝĚŝƚǇ� ĐŚĂŵďĞƌ� Ăƚ� ϵϱ� ƚŽ� ϭϬϬй�
ƌĞůĂƚŝǀĞ�ŚƵŵŝĚŝƚǇ�ĨŽƌ�ϭϴ�ĚĂǇƐ͘�DŽĚŝĨŝĞĚ�ŵŽƌƚĂƌƐ�ǁĞƌĞ�ĚƌǇͲĐƵƌĞĚ�ŝŶ�ĂŵďŝĞŶƚ�ůĂďŽƌĂƚŽƌǇ�Ăŝƌ�ĨŽƌ�
ϳ�ĚĂǇƐ� ƚŽ� ĂůůŽǁ� Ĩŝůŵ� ĨŽƌŵĂƚŝŽŶ͕� ĨŽůůŽǁĞĚ�ďǇ�ϭϭ�ĚĂǇƐ� ĐƵƌŝŶŐ� ŝŶ� ƚŚĞ�ŚƵŵŝĚŝƚǇ� ĐŚĂŵďĞƌ͘��ƌǇͲ
ĐƵƌŝŶŐ�ŝƐ�ĂŐŝŶŐ�ǁŝƚŚŽƵƚ�ŵŝƐƚŝŶŐ�Žƌ�ĨƵƌƚŚĞƌ�ĂĚĚŝƚŝŽŶ�ŽĨ�ǁĂƚĞƌ͘�dŚĞ�ƉŽůǇŵĞƌ�ŵŽĚŝĨŝĞƌ�ƐůŽǁƐ�ƚŚĞ�
ƌĂƚĞ�ŽĨ�ĚƌǇŝŶŐ͕�ƌĞƚĂŝŶŝŶŐ�ƐƵĨĨŝĐŝĞŶƚ�ǁĂƚĞƌ ŝŶ�ƚŚĞ�ŵŽƌƚĂƌ�ƚŽ�ƉƌŽŵŽƚĞ�ĐĞŵĞŶƚ�ŚǇĚƌĂƚŝŽŶ�ĚƵƌŝŶŐ�
ƚŚĞ�ĐƌŝƚŝĐĂů�ŝŶŝƚŝĂů�ĚĂǇƐ�ŽĨ�ĐƵƌŝŶŐ�ϵ͘

ƚŚĞ�ƉŽůǇŵĞƌͲŵŽĚŝĨŝĞĚ�ŵŽƌƚĂƌ�;dĂďůĞ�ϭͿ͘�dŚŝƐ�ĚŝĨĨĞƌĞŶĐĞ�ĐĂŶ�ƌĞĂƐŽŶĂďůǇ�ďĞ�ĂƚƚƌŝďƵƚĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�
ǁĂƚĞƌͲ
ĐŽŶƐŝƐƚĞŶĐǇ�ƚŽ�ďĞ�ĂĐŚŝĞǀĞĚ�Ăƚ�Ă�ůŽǁĞƌ�ǁĂƚĞƌͲďŝŶĚĞƌ�ƌĂƚŝŽ͘

DŽƌƚĂƌ Dŝǆ ^ĂŵƉůĞ �ƵƌĞ�DĞƚŚŽĚ
�ŽŵƉƌĞƐƐŝǀĞ�^ƚƌĞŶŐƚŚ�

;ƉƐŝͿ �ǀĞƌĂŐĞ�;ƉƐŝͿ

ϭ͗Ϯ͘ϱ͗ϴ�EŽŶͲ
DŽĚŝĨŝĞĚ�

;ĐĞŵĞŶƚ͗ůŝŵĞ͗ƐĂŶĚͿ

ϰ ϭϴͲ�ĂǇ��ĂŵƉ ϴϬϬ
ϳϱϴϱ ϭϴͲ�ĂǇ��ĂŵƉ ϳϬϬ

ϲ ϭϴͲ�ĂǇ��ĂŵƉ ϳϳϴ

DŽĚŝĨŝĞĚ�
;ĐĞŵĞŶƚ͗ůŝŵĞ͗ƐĂŶĚͿ

ϰ ϳ��ŝƌ�н�ϭϭ��ĂŵƉ ϴϱϬ
ϴϱϬ

ϱ� ϳ��ŝƌ�н�ϭϭ��ĂŵƉ ϴϱϬ

dŚĞ� ƉƵƌƉŽƐĞ� ŽĨ� ƚŚŝƐ� ƚĞƐƚ� ǁĂƐ� ƚŽ� ĚĞƚĞƌŵŝŶĞ� ǁŚĞƚŚĞƌ� ƉŽůǇŵĞƌ� ŵŽĚŝĨŝĐĂƚŝŽŶ� ǁŽƵůĚ� ůĞĂĚ� ƚŽ�

tŚŝůĞ� ĐŽŵƉƌĞƐƐŝǀĞ� ƐƚƌĞŶŐƚŚ� ŝƐ� ŶŽƚ� ƚŚĞ� ŽŶůǇ� ƉƌŽƉĞƌƚǇ� ŽĨ� ŝŶƚĞƌĞƐƚ� ŝŶ� ĞǀĂůƵĂƚŝŶŐ�ŵĞĐŚĂŶŝĐĂů�

ĂŶĚ�ŵŽĚƵůƵƐ�ŽĨ�ĞůĂƐƚŝĐŝƚǇ͕�ǁŚŝĐŚ�ƚĞŶĚ�ƚŽ�ĚĞǀĞůŽƉ�ŝŶ�ƉƌŽƉŽƌƚŝŽŶ�ƚŽ�ĐŽŵƉƌĞƐƐŝǀĞ�ƐƚƌĞŶŐƚŚ͘�



dŚĞ�ϭϮй�ĚŝĨĨĞƌĞŶƚŝĂů�ŝŶ�ĐŽŵƉƌĞƐƐŝǀĞ�ƐƚƌĞŶŐƚŚ�ǁĂƐ�ĚĞĞŵĞĚ�ŝŶƐŝŐŶŝĨŝĐĂŶ
ŝŶ�ƌĞǀŝĞǁŝŶŐ�ƚĞƐƚƐ�ŽĨ�ĨŝĞůĚͲ

ĨŽƌ�ďŽƚŚ�ŵŽƌƚĂƌƐ�ǁĞƌĞ�ĂůƐŽ�ǁĞůů�ǁŝƚŚŝŶ�ƚŚĞ�ƌĂŶŐĞ�ŽĨ�ƚǇƉŝĐĂů�ƐƚƌĞŶŐƚŚƐ�ŽďƐĞƌǀĞĚ�ĨŽƌ�ĐĞŵĞŶƚͲ
ůŝŵĞͲƐĂŶĚ�ŵŽƌƚĂƌƐ�ƐƉĞĐŝĨŝĞĚ�ĂŶĚ�ƉƌĞƉĂƌĞĚ�ďǇ�ƉƌŽƉŽƌƚŝŽŶƐ�ϭϬ͘

tĂƚĞƌͲǀĂƉŽƵƌ� ƚƌĂŶƐŵŝƐƐŝŽŶ� ƚĞƐƚŝŶŐ� ǁĂƐ� ƉĞƌĨŽƌŵĞĚ� ŝŶ� ĂĐĐŽƌĚĂŶĐĞ� ǁŝƚŚ� �^dD� �ϵϲͲϵϬ͕�
^ƚĂŶĚĂƌĚ� dĞƐƚ� DĞƚŚŽĚ� ĨŽƌ� tĂƚĞƌ� sĂƉŽƌ� dƌĂŶƐŵŝƐƐŝŽŶ� ŽĨ� DĂƚĞƌŝĂůƐ͕� DĞƚŚŽĚ� �͕ tĞƚ� �ƵƉ͘�
DŽƌƚĂƌ�ĚŝƐĐƐ�ŽĨ�ƵŶŝĨŽƌŵ�ƚŚŝĐŬŶĞƐƐ�ǁĞƌĞ�ĐĂƐƚ�ĂŶĚ�ĐƵƌĞĚ� ŝŶ� ƚŚĞ�ŵĂŶŶĞƌ�ĂƉƉƌŽƉƌŝĂƚĞ� ƚŽ�ĞĂĐŚ�

ͲǀĂƉŽƵƌ�ƚƌĂŶƐŵŝƐƐŝŽŶ�ƌĂƚĞƐ�ŝŶ�
ƚŚĞ�ŵŽĚŝĨŝĞĚ�ŵŽƌƚĂƌ�ĐŽŵƉĂƌĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƵŶŵŽĚŝĨŝĞĚ�ĐŽŶƚƌŽů�;dĂďůĞ�ϮͿ͘�

dŚŝƐ�ǁĂƐ�ĐŽŶƐŝĚĞƌĞĚ�ŵŽƌĞ�ƚŚĂŶ�ĂĚĞƋƵĂƚĞ͘��ĞǇŽŶĚ�ƚŚĞ�ƉƌĂĐƚŝĐĂů�ŝŵƉĂĐƚ�ŽĨ�ŝŶŚĞƌĞŶƚ�ǀĂƌŝĂďŝůŝƚǇ�
ŝŶ� ŵŽƌƚĂƌ� ƉƌŽƉĞƌƚŝĞƐ͕� ƉƌĞĐŝƐŝŽŶ� ŽĨ� ƚŚĞ� �^dD� �ϵϲ� ŵĞƚŚŽĚ� ŝƐ� ůŝŵŝƚĞĚ� ĂŶĚ� ƐŝŐŶŝĨŝĐĂŶƚ�
ĐŽĞĨĨŝĐŝĞŶƚƐ� ŽĨ� ǀĂƌŝĂƚŝŽŶ� ĂƌĞ� ƌĞƉŽƌƚĞĚ� ŝŶ� ƚŚĞ� ƐƚĂŶĚĂƌĚ ĨŽƌ� ƌĞƉƌŽĚƵĐŝďŝůŝƚǇ� ĂŶĚ� ƌĞƉĞĂƚĂďŝůŝƚǇ͘�
�ĐĐŽƌĚŝŶŐůǇ͕� ŝƚ� ŝƐ� ŝŵƉƌĂĐƚŝĐĂů�ƚŽ�ĐůŽƐĞůǇ�ƐƉĞĐŝĨǇ�Žƌ�ĐŽŶƚƌŽů�ŵŽƌƚĂƌͲǁĂƚĞƌ�ǀĂƉŽƵƌ�ƉĞƌŵĞĂďŝůŝƚǇ�
ƚŽ� ƚŚĞ� ĚĞŐƌĞĞ� ŽĨ� ƉƌĞĐŝƐŝŽŶ� ƚŚĂƚ� ǁŽƵůĚ� ŵĂŬĞ� Ă� Ϯϱй� ƌĞĚƵĐƚŝŽŶ� ƚŚĞ� ĐƌŝƚŝĐĂů� ƚŝƉƉŝŶŐ� ƉŽŝŶƚ�

ŚŽƵůĚ� ƚĂƌŐĞƚ� ůĂƌŐĞƌ� ĚŝĨĨĞƌĞŶĐĞƐ� ďĞƚǁĞĞŶ�ŵŽƌƚĂƌ� ĂŶĚ�
ŵĂƐŽŶƌǇ�ƵŶŝƚ�Žƌ�ƐƚŽŶĞ�ǁĂƚĞƌ�ǀĂƉŽƵƌ�ƉĞƌŵĞĂďŝůŝƚŝĞƐ�ƚŽ�ĂƐƐƵƌĞ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�ŵŽƌƚĂƌ�ŝƐ�ĂůǁĂǇƐ�ŵŽƌĞ�
ƉĞƌŵĞĂďůĞ͘

tĂƚĞƌ�ĂďƐŽƌƉƚŝŽŶ�ǁĂƐ�ĞǀĂůƵĂƚĞĚ� ŝŶ�ĂĐĐŽƌĚĂŶĐĞ�ǁŝƚŚ��^dD��ϲϳͲϭϮ͕�^ƚĂŶĚĂƌĚ�dĞƐƚ�DĞƚŚŽĚƐ�
ĨŽƌ�^ĂŵƉůŝŶŐ�ĂŶĚ�dĞƐƚŝŶŐ��ƌŝĐŬ�ĂŶĚ�^ƚƌƵĐƚƵƌĂů��ůĂǇ�dŝůĞ͕�WĂƌƚ�ϴ��ďƐŽƌƉƚŝŽŶ͘�ϱϬ�ŵŵ�ĐƵďĞƐ�ǁĞƌĞ�
ĐĂƐƚ� ĂŶĚ� ĐƵƌĞĚ� ĂƐ� ƉĞƌ� ƚŚĞ� ĐŽŵƉƌĞƐƐŝŽŶͲƚĞƐƚŝŶŐ� ƌĞŐŝŵĞŶ� ĂďŽǀĞ͕� ĂŶĚ� ǁĞƌĞ� ƚŚĞŶ� ŝŵŵĞƌƐĞĚ�
ƚŚĞŵ� ŝŶ� ƌŽŽŵͲ
ƌĞĚƵĐƚŝŽŶ� ŝŶ� ǁĂƚĞƌ� ĂďƐŽƌƉƚŝŽŶ� ĨŽƌ� ƚŚĞ� ŵŽĚŝĨŝĞĚ� ŵŽƌƚĂƌ� ĐŽŵƉĂƌĞĚ� ǁŝƚŚ� ƚŚĞ� ƵŶŵŽĚŝĨŝĞĚ�
ĐŽŶƚƌŽů�;dĂďůĞ�ϯͿ͘�

dŚĞƐĞ�ƌĞƐƵůƚƐ�ǁĞƌĞ�ƚĂŬĞŶ�ĂƐ�ĐŽŶĨŝƌŵĂƚŝŽŶ�ŽĨ�WĞůůŝĐĞƌ͛Ɛ�ŚǇƉŽƚŚĞƐŝƐ͘��ƚ�ƚŚĞ�ŵŽĚĞƌĂƚĞ�ƉŽůǇŵĞƌͲ
ďŝŶĚĞƌ� ƌĂƚŝŽ� ƚĞƐƚĞĚ͕� ƉŽůǇŵĞƌͲŵŽĚŝĨŝĞĚ� ŵŽƌƚĂƌ� ŚĂĚ� ƚŚĞ� ƉŽƚĞŶƚŝĂů� ƚŽ� ŝŵƉƌŽǀĞ� ĨƌĞĞǌĞͲƚŚĂǁ�
ƌĞƐŝƐƚĂŶĐĞ�ǁŝƚŚŽƵƚ�ƐŝŐŶŝĨŝĐĂŶƚ�ĐŚĂŶŐĞƐ�ŝŶ�ŵŽƌƚĂƌ�ƐƚƌĞŶŐƚŚ�Žƌ�ƉĞƌŵĞĂďŝůŝƚǇ͘

^ƵďƐĞƋƵĞŶƚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƉƌĞƐĞŶƚĂƚŝŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞƐĞ�ĨŝŶĚŝŶŐƐ͕�ƚŚĞ�ĚĂŵĂŐĞĚ�ĂƌĞĂƐ�ŽĨ�ƚŚĞ��ĂƐƚ��ůŽĐŬ�ƚŽǁĞƌ�
ǁĞƌĞ� ƌĞƉŽŝŶƚĞĚ�ǁŝƚŚ� ƚŚĞ� ƐĂŵĞ�ƉŽůǇŵĞƌͲŵŽĚŝĨŝĞĚ� ĂŝƌͲĞŶƚƌĂŝŶĞĚ� dǇƉĞ�K�ŵŽƌƚĂƌ� ƚĞƐƚĞĚ͘� dŚĞ�

DŽƌƚĂƌ�Dŝǆ ^ĂŵƉůĞ sĂƉŽƵƌ�dƌĂŶƐŵŝƐƐŝŽŶ�;ŐͬŝŶϮͬŚͿ

ϭ͗Ϯ͘ϱ͗ϴ�hŶŵŽĚŝĨŝĞĚ

ϭ Ϭ͘Ϭϵϯϵ
Ϯ Ϭ͘ϭϬϴϬ
ϯ Ϭ͘ϬϵϮϬ

�ǀĞƌĂŐĞ Ϭ͘Ϭϵϳϵ

ϭ͗Ϯ͘ϱ͗ϴ�WŽůǇŵĞƌ�DŽĚŝĨŝĞĚ

ϭ Ϭ͘Ϭϳϰϱ
Ϯ Ϭ͘Ϭϳϯϭ
ϯ Ϭ͘Ϭϳϭϲ

�ǀĞƌĂŐĞ Ϭ͘ϬϳϯϬ



ƌĞŽĐĐƵƌƌĞŶĐĞ� ŽĨ� ƚŚĞ� ĨƌĞĞǌĞͲƚŚĂǁʹƌĞůĂƚĞĚ� ĚĂŵĂŐĞ� ŽďƐĞƌǀĞĚ� ĂĨƚĞƌ� ƚŚĞ� ĨŝƌƐƚ� ǇĞĂƌ� ǁŝƚŚ� ƚŚĞ�
ƵŶŵŽĚŝĨŝĞĚ�ŵŽƌƚĂƌ�ƚŚĂƚ�ǁĂƐ�ŽƚŚĞƌǁŝƐĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƐĂŵĞ�ĐŽŵƉŽƐŝƚŝŽŶ͘�

DŽƌƚĂƌ�Dŝǆ
dŝŵĞ͕�
ŵŝŶ �ƵƌĞ�DĞƚŚŽĚ

tĂƚĞƌ��ďƐŽƌƉƚŝŽŶ
ŐͬϭϬϬ�ĐŵϮ

tĂƚĞƌ�
�ďƐŽƌƉƚŝŽŶ͕�й

ϭ͗Ϯ͘ϱ͗ϴ�hŶŵŽĚŝĨŝĞĚ�
;ĐĞŵĞŶƚ͗ůŝŵĞ͗ƐĂŶĚͿ

Ž

ϭϴͲ�ĂǇ��ĂŵƉ

Ϭ Ϭ
ϭϱ ϯϭ͘ϱϲ ϯ͘ϯϳ
ϲϬ ϲϭ͘ϮϬ ϲ͘ϱϯ
ϭϮϬ ϴϭ͘ϰϰ ϴ͘ϲϵ
ϮϰϬ ϭϭϭ͘ϴϰ ϭϭ͘ϵϯ
ϯϲϬ ϭϯϮ͘ϰϴ ϭϰ͘ϭϯ
ϭϰϰϬ ϭϯϴ͘ϮϬ ϭϰ͘ϳϰ

DŽĚŝĨŝĞĚ�
;ĐĞŵĞŶƚ͗ůŝŵĞ͗ƐĂŶĚͿ

Ϭ

ϳ��ŝƌ�н�ϭϭ��ĂŵƉ

Ϭ Ϭ
ϭϱ ϯ͘ϯϮ Ϭ͘ϯϴ
ϲϬ ϲ͘Ϯϰ Ϭ͘ϳϮ
ϭϮϬ ϴ͘ϮϬ Ϭ͘ϵϰ
ϮϰϬ ϭϭ͘Ϭϴ ϭ͘Ϯϳ
ϯϲϬ ϭϯ͘ϴϰ ϭ͘ϱϵ
ϭϰϰϬ ϭϱ͘ϵϲ Ϯ͘ϴϳ

&ŽůĞǇ��ŽƵƌƚŚŽƵƐĞ͕��ůďĂŶǇ͕�EĞǁ�zŽƌŬ

ǁĂƐ� ŝŶŝƚŝĂůůǇ� ďĂƐĞĚ� ŽŶ� Ă� ďůĞŶĚ� ŽĨ� �^dD��ϭϬ� ŶĂƚƵƌĂů� ĐĞŵĞŶƚ� ĂŶĚ��^dD��ϮϬϳ� dǇƉĞ� ^� ůŝŵĞ͘�
Ɛ�ŝŵŵĞĚŝĂƚĞ�ĨĂŝůƵƌĞ�

ƉƌŽƉŽƌƚŝŽŶƐ�ŽĨ�ϭ͗Ϯ�ďǇ�ǀŽůƵŵĞ�ŽĨ��^dD��ϭϬ�ŶĂƚƵƌĂů�ĐĞŵĞŶƚ�ĂŶĚ��^dD��ϭϰϰ�ĂŐŐƌĞŐĂƚĞ͘�dŚĞ�
ĨĂŝůƵƌĞ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĨŝƌƐƚ�ǁŝŶƚĞƌ�ŽĨ�ƚŚŝƐ�ƐĞĐŽŶĚ�ƉĂǀĞŵĞŶƚ�ŵŽƌƚĂƌ�ůĞĚ�ƚŽ�ŝŶŝƚŝĂƚŝŽŶ�ŽĨ�Ă�ƐƚƵĚǇ�ďǇ�ƚŚĞ�
ĂƵƚŚŽƌƐ� ŽĨ� ĨƌĞĞǌĞͲƚŚĂǁ� ƌĞƐŝƐƚĂŶĐĞ� ŽĨ� ŚŝƐƚŽƌŝĐ� ŵŽƌƚĂƌͲ
ĂƉƉůŝĐĂƚŝŽŶƐ͘�dǇƉŝĐĂů�ĚĂŵĂŐĞƐ�ĂƌĞ�ƐŚŽǁŶ�ŝŶ�&ŝŐƵƌĞ�Ϯ͘

dŚĞ� ŝŵƉĞƌŵĞĂďůĞ͕� ƉŽŽƌůǇ� ŐƌĂĚĞĚ� ŐƌĂŶŝƚĞ� ƉĂǀĞŵĞŶƚ� ƐǇƐƚĞŵ� ǁĂƐ� ƐƵƐĐĞƉƚŝďůĞ� ƚŽ� ǁĂƚĞƌ�
ƉŽŶĚŝŶŐ͕�ŵŽƌƚĂƌ�ƐĂƚƵƌĂƚŝŽŶ͕�ĂŶĚ�ĐŽŶƐĞƋƵĞŶƚŝĂů�ĨƌĞĞǌĞͲƚŚĂǁ�ĚĂŵĂŐĞ͘�/ŶŝƚŝĂů�ƌĞƐĞĂƌĐŚ�ĨŽĐƵƐĞĚ�

ͲƚŚĂǁ�ĨĂŝůƵƌĞ�ĂŶĚ�ƚŽ�

��ůĂďŽƌĂƚŽƌǇ�ƐƚƵĚǇ�ǁĂƐ�ŝŶŝƚŝĂƚĞĚ�ďĂƐĞĚ�ŽŶ�Ă�ŵŽĚŝĨŝĞĚ��^dD��ϲϲϲͲϬϯ͕�ZĞƐŝƐƚĂŶĐĞ�ŽĨ��ŽŶĐƌĞƚĞ�
ƚŽ�ZĂƉŝĚ� &ƌĞĞǌŝŶŐ� ĂŶĚ�dŚĂǁŝŶŐ͘� dŚĞ�ŵŽĚŝĨŝĐĂƚŝŽŶ� ŝŶǀŽůǀĞĚ� ƐƵďƐƚŝƚƵƚŝŽŶ�ŽĨ�ďƌŝĐŬ� ĂƐƐĞŵďůŝĞƐ�
ĨŽƌ�ƚŚĞ�ĐŽŶĐƌĞƚĞ�ƉƌŝƐŵƐ�ƵƐĞĚ�ĂƐ�ƚĞƐƚ�ƐƉĞĐŝŵĞŶƐ�ŝŶ�ƚŚĞ��^dD�ƐƚĂŶĚĂƌĚ͘�

dŚƌĞĞ�ƐĞƚƐ�ŽĨ�ďƌŝĐŬ�ĂŶĚ�ŵŽƌƚĂƌ�ĂƐƐĞŵďůŝĞƐ�ǁĞƌĞ�ŵĂĚĞ͕�ŝŶ�ǁŚŝĐŚ�ƚŚĞ�ŵŽƌƚĂƌ�ƚŽ�ďĞ�ƚĞƐƚĞĚ�ǁĂƐ�
ƉůĂĐĞĚ� ďĞƚǁĞĞŶ� ƚǁŽ� ĐŽŵŵŽŶ� ƌĞĚ� ďƌŝĐŬƐ͘� dŚĞ� ĂƐƐĞŵďůŝĞƐ� ǁĞƌĞ� ďĞůŝĞǀĞĚ� ƚŽ� ďĞ� ŵŽƌĞ�
ƌĞƉƌĞƐĞŶƚĂƚŝǀĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�ŐĞŽŵĞƚƌǇ�ĂŶĚ�ŵŽŝƐƚƵƌĞ�ĚǇŶĂŵŝĐƐ�ĨŽƌ�ŵĂƐŽŶƌǇ�ŵŽƌƚĂƌ�ĂƉƉůŝĐĂƚŝŽŶƐ͘�dŚĞ�



ŐŽĂů ǁĂƐ� ƚŽ� ŐĂƵŐĞ� ƌĞůĂƚŝǀĞ� ĨƌĞĞǌĞͲƚŚĂǁ� ƌĞƐŝƐƚĂŶĐĞ� ƉƌŽƉĞƌƚŝĞƐ� ŽĨ� ƚŚĞ� ŵŽƌƚĂƌƐ� ƚŚĞŵƐĞůǀĞƐ͕�
ƌĂƚŚĞƌ�ƚŚĂŶ�ĨŽĐƵƐŝŶŐ�ŽŶ�ƚŚĞ�ƐƉĞĐŝĨŝĐƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�&ŽůĞǇ��ŽƵƌƚŚŽƵƐĞ�ƉĂǀĞŵĞŶƚ͕�ŐƌĂŶŝƚĞ�ƉĂǀĞŵĞŶƚ�
ĂƉƉůŝĐĂƚŝŽŶƐ� ŝŶ� ŐĞŶĞƌĂů͕� Žƌ� ƚŚĞ� ŵŽƌĞ� ǀĂƌŝĂďůĞ� ƌĂŶŐĞ� ŽĨ� ƉŽƚĞŶƚŝĂů� ŝŶƚĞƌĂĐƚŝŽŶƐ� ǁŝƚŚ� ŽƚŚĞƌ�
ƐƵďƐƚƌĂƚĞƐ͘

Ě�ŝŶ�ĂĐĐŽƌĚĂŶĐĞ�ǁŝƚŚ�
�^dD� �ϯϬϱͲ

ŵŵ�ц�Ϯ�ĂĐĐŽƌĚŝŶŐ�ƚŽ�ƚŚĞ�sŝĐĂƚ�ĐŽŶĞ�ƉĞŶĞƚƌŽŵĞƚĞƌ�ƉĞƌ��^dD��ϳϴϬͲϬϴ͕�^ƚĂŶĚĂƌĚ�dĞƐƚ�DĞƚŚŽĚ�
ĨŽƌ� WƌĞĐŽŶƐƚƌƵĐƚŝŽŶ� ĂŶĚ� �ŽŶƐƚƌƵĐƚŝŽŶ� �ǀĂůƵĂƚŝŽŶ� ŽĨ�DŽƌƚĂƌƐ� ĨŽƌ� WůĂŝŶ� ĂŶĚ� ZĞŝŶĨŽƌĐĞĚ� hŶŝƚ�
DĂƐŽŶƌǇ͘�dŚĞ�ďƌŝĐŬ�ĂŶĚ�ŵŽƌƚĂƌ�ĂƐƐĞŵďůŝĞƐ�ǁĞƌĞ�ĐƵƌĞĚ�ŝŶ�Ă�ĐƵƌŝŶŐ�ĐŚĂŵďĞƌ�ĨŽƌ�Ϯϴ�ĚĂǇƐ�Ăƚ�ϵϱ�
ƚŽ�ϭϬϬй�ƌĞůĂƚŝǀĞ�ŚƵŵŝĚŝƚǇ͘��ĨƚĞƌ� ĐƵƌŝŶŐ͕� ƚŚĞ�ďƌŝĐŬ�ĂŶĚ�ŵŽƌƚĂƌ�ĂƐƐĞŵďůŝĞƐ�ǁĞƌĞ�ƉůĂĐĞĚ� ŝŶ�Ă�

ͲƚŚĂǁ�ĐǇĐůĞƐ�ŽĨ�ϭϲ�
ŚŽƵƌƐ�Ăƚ�ͲϭϴΣ��;ϬΣ&Ϳ�ĂŶĚ�ϴ�ŚŽƵƌƐ�Ăƚ�ϮϮΣ��;ϳϮΣ&Ϳ͘

tŚĞŶ� ƚŚĞ� ϱϬ� ĨƌĞĞǌĞͲƚŚĂǁ� ĐǇĐůĞƐ� ǁĞƌĞ� ĐŽŵƉůĞƚĞ͕� Ăůů� ŽĨ� ƚŚĞ� ŵŽƌƚĂƌƐ� ǁĞƌĞ� ĨŽƵŶĚ� ƚŽ� ďĞ� ŝŶ�

ŽŶĞ� ƐĞĂƐŽŶ� Ăƚ� &ŽůĞǇ� �ŽƵƌƚŚŽƵƐĞ� ǁĂƐ� ŝŶ� ƉĞƌĨĞĐƚ� ĐŽŶĚŝƚŝŽŶ͘� dŚĞƐĞ� ŽďƐĞƌǀĂƚŝŽŶƐ� ůĞĚ� ƵƐ� ƚŽ�
ĐŽŶĐůƵĚĞ� ƚŚĂƚ��^dD��ϲϲϲ�ĚŝĚ�ŶŽƚ� ĐŽƌƌĞůĂƚĞ�ǁĞůů�ǁŝƚŚ� ƌĞĂůͲǁŽƌůĚ�ŽďƐĞƌǀĂƚŝŽŶƐ� ĂŶĚ� ƚŚĂƚ� ĂŶ�
ĂůƚĞƌŶĂƚŝǀĞ͕�ŵŽƌĞ�ĂŐŐƌĞƐƐŝǀĞ�ƚĞƐƚŝŶŐ�ƉƌŽĐĞĚƵƌĞ�ǁĂƐ�ƌĞƋƵŝƌĞĚ͘��ůƚŚŽƵŐŚ�ůĂďŽƌĂƚŽƌǇ�ĐŽŶĚŝƚŝŽŶƐ�

ĞĂĐŚ� ĂƐƐĞŵďůǇ� ǁĂƐ� ĐŽŵƉůĞƚĞůǇ� ƐĂƚƵƌĂƚĞĚ� ǁŚĞŶ� ĨƌŽǌĞŶ� ĂŶĚ� ƐŽŵĞ� ĚĞŐƌĞĞ� ŽĨ� ĨĂŝůƵƌĞ� ǁĂƐ�

ƐŽŵĞ�ĚŝĨĨĞƌĞŶƚŝĂƚŝŽŶ�ďĞƚǁĞĞŶ�ĚŝĨĨĞƌĞŶƚ�ŵŽƌƚĂƌƐ͘

DŽƌĞ�^ƚƌŝŶŐĞŶƚ�dĞƐƚŝŶŐ��ĂƐĞĚ�ŽŶ��^dD��ϲϳϮ�;DŽĚŝĨŝĞĚͿ�

�� ŶĞǁ� ƐƚƵĚǇ� ǁĂƐ� ƚŚĞŶ� ŝŶŝƚŝĂƚĞĚ� ƵƚŝůŝǌŝŶŐ� Ă� ŵŽĚŝĨŝĞĚ� �^dD� �ϲϳϮͬ�ϲϳϮDͲϭϮ͕� ^ĐĂůŝŶŐ�



ĂƐƐĞŵďůŝĞƐ�ǁĞƌĞ�ƐƵďƐƚŝƚƵƚĞĚ�ĨŽƌ�ŵŽƌƚĂƌ�ƉƌŝƐŵƐ�ƚŽ�ŵŽƌĞ�ĂĐĐƵƌĂƚĞůǇ�ƌĞƉƌĞƐĞŶƚ�ŐĞŽŵĞƚƌǇ�ĂŶĚ�
ŵŽŝƐƚƵƌĞ�ĚǇŶĂŵŝĐƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�ŵŽƌƚ

ǁĞƌĞ�ĐƌĞĂƚĞĚ�ǁŝƚŚ�ǀŝŶǇů�ƚŝůĞ�ĂŶĚ�ƉŽůǇƵƌĞƚŚĂŶĞ�ƐĞĂůĂŶƚ�ƚŽ�ƉƌŽĚƵĐĞ�Ă�ƉŽŶĚĞĚ�ǁĂƚĞƌ�ĐŽŶĚŝƚŝŽŶ͘�
�ůů�ŽĨ�ƚŚĞ�ŵŽƌƚĂƌƐ
ŵŵ�ц�Ϯ�sŝĐĂƚ�ĐŽŶƐŝƐƚĞŶĐǇ͘�:ŽŝŶƚ�ǁŝĚƚŚƐ�ǁĞƌĞ�ĐŽŶƚƌŽůůĞĚ�Ăƚ�ϭ͘Ϯϲ�Đŵ�;ϭͬϮ�ŝŶĐŚͿ͘�

ͲƚŚĂǁ� ƉĞƌĨŽƌŵĂŶĐĞ� ƚƌĞŶĚ�
ŝŶĨŽƌŵĂƚŝŽŶ� ĨŽƌ� ƉŽƚĞŶƚŝĂů� ƌĞƐƚŽƌĂƚŝŽŶ� ŵŽƌƚĂƌƐ� ;dĂďůĞ� ϰͿ͘� �ŽŵŵŽŶ� ďŝŶĚĞƌƐ� ůŝŬĞ� ƉŽƌƚůĂŶĚ�
ĐĞŵĞŶƚͬŚǇĚƌĂƚĞĚ�ůŝŵĞ͕��ŵĞƌŝĐĂŶ�ŶĂƚƵƌĂů�ĐĞŵĞŶƚ͕�ZŽŵĂŶ�ĐĞŵĞŶƚ͕�ĂŶĚ�ŶĂƚƵƌĂů�ŚǇĚƌĂƵůŝĐ�ůŝŵĞ�
ǁĞƌĞ� ƉƌŽƉŽƌƚŝŽŶĞĚ� ǁŝƚŚ� ĂŐŐƌĞŐĂƚĞƐ� ĐŽŶĨŽƌŵŝŶŐ� ƚŽ� ƚŚĞ� ƌĞƋƵŝƌĞŵĞŶƚƐ� ŽĨ� �^dD� �ϭϰϰͲϬϰ͕�
^ƚĂŶĚĂƌĚ�^ƉĞĐŝĨŝĐĂƚŝŽŶ�ĨŽƌ��ŐŐƌĞŐĂƚĞ�ĨŽƌ�DĂƐŽŶƌǇ�DŽƌƚĂƌ�Ăƚ�ĐŽŵŵŽŶůǇ�ƵƐĞĚ�ƌĂƚŝŽƐ͘�WŽƌƚůĂŶĚ�
ĐĞŵĞŶƚ� ĐŽŶĨŽƌŵĞĚ� ƚŽ� ƚŚĞ� ƌĞƋƵŝƌĞŵĞŶƚƐ� ŽĨ� �^dD� �ϭϱϬͲϬϳ͕� ^ƚĂŶĚĂƌĚ� ^ƉĞĐŝĨŝĐĂƚŝŽŶ� ĨŽƌ�
WŽƌƚůĂŶĚ��ĞŵĞŶƚ�dǇƉĞ� /͘�,ǇĚƌĂƚĞĚ� ůŝŵĞ�ĐŽŶĨŽƌŵĞĚ� ƚŽ� ƚŚĞ� ƌĞƋƵŝƌĞŵĞŶƚƐ�ŽĨ��^dD��ϮϬϳͲϬϲ͕�
^ƚĂŶĚĂƌĚ� ^ƉĞĐŝĨŝĐĂƚŝŽŶ� ĨŽƌ� ,ǇĚƌĂƚĞĚ� >ŝŵĞ� ĨŽƌ� DĂƐŽŶƌǇ� WƵƌƉŽƐĞƐ� dǇƉĞ� ^͘� EĂƚƵƌĂů� ĐĞŵĞŶƚ�
ĐŽŶĨŽƌŵĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƌĞƋƵŝƌĞŵĞŶƚƐ�ŽĨ��^dD��ϭϬͲϬϲ͕�^ƚĂŶĚĂƌĚ�^ƉĞĐŝĨŝĐĂƚŝŽŶ�ĨŽƌ�EĂƚƵƌĂů��ĞŵĞŶƚ͘�
EĂƚƵƌĂů� ŚǇĚƌĂƵůŝĐ� ůŝŵĞ� ϯ͘ϱ� ĐŽŶĨŽƌŵĞĚ� ƚŽ� ƚŚĞ� ƌĞƋƵŝƌĞŵĞŶƚƐ� ŽĨ� �EͲϰϱϵ� ϭ͗ϮϬϭϬ� ĨŽƌ� ŶĂƚƵƌĂů�
ŚǇĚƌĂƵůŝĐ� ůŝŵĞ� ϯ͘ϱ͘� dŚĞƐ
ƚƌĞĂƚŵĞŶƚƐ�ĂƐ�ŶŽƚĞĚ͕�ƚŽ�ĚĞƚĞƌŵŝŶĞ�ǁŚĞƚŚĞƌ�ĂŶĚ�ŚŽǁ�ƚŚĞǇ�ŝŶĨůƵĞŶĐĞĚ�ĨƌĞĞǌĞͲƚŚĂǁ�ƌĞƐŝƐƚĂŶĐĞ͘�

�ŝŶĚĞƌ WƌŽƉŽƌƚŝŽŶƐ�
;dǇƉĞͿ�

DŽĚŝĨŝĐĂƚŝŽŶ �ƵƌĞ�dŝŵĞ�
;ĚĂǇƐͿ�

WŽƌƚůĂŶĚͬ>ŝŵĞ ϭ͗Ϭ͘Ϯϱ͗ϯ͘ϳϱ�;DͿ EŽŶĞ ϳ
WŽƌƚůĂŶĚͬ>ŝŵĞ ϭ͗Ϭ͘Ϯϱ͗ϯ͘ϳϱ�;DͿ ϭϬϬй�>ŝƋƵŝĚ�WŽůǇŵĞƌ ϳ
WŽƌƚůĂŶĚͬ>ŝŵĞ ϭ͗ϭ͗ϲ�;EͿ EŽŶĞ ϳ
WŽƌƚůĂŶĚͬ>ŝŵĞ ϭ͗ϭ͗ϲ�;EͿ ϴϴ��^ŝůĂŶĞ��ƌĞĂŵ ϳ
WŽƌƚůĂŶĚͬ>ŝŵĞ ϭ͗ϭ͗ϲ�;EͿ ϳϱй�>ŝƋƵŝĚ�WŽůǇŵĞƌ ϳ
WŽƌƚůĂŶĚͬ>ŝŵĞ ϭ͗Ϯ͘ϱ͗ϴ�;KͿ ϱϬй�>ŝƋƵŝĚ�WŽůǇŵĞƌ ϳ
WŽƌƚůĂŶĚͬ>ŝŵĞ ϭ͗Ϯ͘ϱ͗ϴ�;KͿ ϳϱй�>ŝƋƵŝĚ�WŽůǇŵĞƌ ϳ
WŽƌƚůĂŶĚͬ>ŝŵĞ ϭ͗Ϯ͘ϱ͗ϴ�;KͿ ϭϬϬй�>ŝƋƵŝĚ�WŽůǇŵĞƌ ϳ

�ŵĞƌŝĐĂŶ�EĂƚƵƌĂů��ĞŵĞŶƚ ϭ͗ϭ EŽŶĞ ϱϲ

�ŵĞƌŝĐĂŶ�EĂƚƵƌĂů��ĞŵĞŶƚ ϭ͗ϭ ϱϲ
�ŵĞƌŝĐĂŶ�EĂƚƵƌĂů��ĞŵĞŶƚ ϭ͗ϭ ϭϮй��ŝƌ Ϯϴ
�ŵĞƌŝĐĂŶ�EĂƚƵƌĂů��ĞŵĞŶƚ ϭ͗ϭ ϭϬϬй�>ŝƋƵŝĚ�WŽůǇŵĞƌ Ϯϴ
�ŵĞƌŝĐĂŶ�EĂƚƵƌĂů��ĞŵĞŶƚ ϭ͗Ϯ ϭϬϬй��ƌǇ�WŽůǇŵĞƌ Ϯϴ

�ŵĞƌŝĐĂŶ�EĂƚƵƌĂů��ĞŵĞŶƚ ϭ͗Ϯ ϱϬй�>ŝƋƵŝĚ�WŽůǇŵĞƌ Ϯϴ
�ŵĞƌŝĐĂŶ�EĂƚƵƌĂů��ĞŵĞŶƚ ϭ͗Ϯ ϭϬϬй�>ŝƋƵŝĚ�WŽůǇŵĞƌ Ϯϴ

ZŽŵĂŶ��ĞŵĞŶƚ ϭ͗ϭ ϭϬϬй�>ŝƋƵŝĚ�WŽůǇŵĞƌ Ϯϴ
E,>�ϯ͘ϱ ϭ͗Ϯ͘ϱ EŽŶĞ Ϯϴ
E,>�ϯ͘ϱ ϭ͗Ϯ͘ϱ ϴϴ��^ŝůĂŶĞ��ƌĞĂŵ Ϯϴ
E,>�ϯ͘ϱ ϭ͗Ϯ͘ϱ ϭϬϬй�>ŝƋƵŝĚ�WŽůǇŵĞƌ Ϯϴ



dŚĞ� ůŝƋƵŝĚ� ƉŽůǇŵĞƌ� ƵƐĞĚ� ŝŶ� ƚŚĞ� ƐƚƵĚǇ� ŝƐ� Ă� ƉƌŽƉƌŝĞƚĂƌǇ� ĐŽŵŵĞƌĐŝĂů� ĐĂƚŝŽŶŝĐ� ĂĐƌǇůŝĐͲ
ŵŽĚŝĨŝĞƌ͕�ƚŚĞ�ƐĂŵĞ�ĂƐ�ƵƐĞĚ�ŝŶ�ƚŚĞ��ĂƐƚ��ůŽĐŬ�ƚŽǁĞƌ�ŵŽƌƚĂƌ�ĞǀĂůƵĂƚŝŽŶƐ͘ /ƚ�ŝƐ�ƐƵƉƉůŝĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�
ŵĂŶƵĨĂĐƚƵƌĞƌ�Ăƚ�Ϯϴй�ƐŽůŝĚƐ�ďǇ�ŵĂƐƐ͘�dĞƐƚ�ƐƉĞĐŝŵĞŶƐ�ĚĞƐŝŐŶĂƚĞĚ�ĂƐ�͞ϭϬϬй�>ŝƋƵŝĚ�WŽůǇŵĞƌ͟�
;dĂďůĞ� ϰͿ� ŝŶĚŝĐĂƚĞ� ƵƐĞ� ŽĨ� ƵŶĚŝůƵƚĞĚ͕� ĨƵůůͲ

ƌ͖� ϱϬй� ŝŶĚŝĐĂƚĞƐ� ϭ͗ϭ� ĚŝůƵƚŝŽŶ� ǁŝƚŚ�
ǁĂƚĞƌ͘��ůů�ĚŝůƵƚŝŽŶ�ƌĂƚĞƐ�ĂƌĞ�ďǇ�ŵĂƐƐ͘�dŚĞƐĞ�ĚŝůƵƚŝŽŶƐ�ǁĞƌĞ�ƵƐĞĚ�ƚŽ�ĂůůŽǁ�ƚŚĞ�ŽƉƚŝŵƵŵ�ůĞǀĞů�
ŽĨ�ŵŽĚŝĨŝĐĂƚŝŽŶ� ƚŽ� ďĞ� ĚĞƚĞƌŵŝŶĞĚ͕� ƚŚĞ�ŵŝŶŝŵƵŵ� ĂŵŽƵŶƚ� ŶĞĞĚĞĚ� ƚŽ� ƐƵďƐƚĂŶƚŝĂůůǇ� ŝŵƉƌŽǀĞ�
ƉĞƌĨŽƌŵĂŶĐĞ�ǁŝƚŚŽƵƚ�ƐŝŐŶŝĨŝĐĂŶƚůǇ�ƌĞĚƵĐŝŶŐ�ǀĂƉŽƵƌ�ƉĞƌŵĞĂďŝůŝƚǇ͘

ĂĐŚŝĞǀĞ�ƚŚĞ�ƚĂƌŐĞƚ�sŝĐĂƚ�ĐŽŶƐŝƐƚĞŶĐǇ͘��ƵƌĞ�ƚŝŵĞƐ�ǁĞƌĞ�ƐĞůĞĐƚĞĚ�ďĂƐĞĚ�ŽŶ�ďŝŶĚĞƌ�ĐŽŵƉŽƐŝƚŝŽŶ�
ĂŶĚ� ĐŚĂƌĂĐƚĞƌŝƐƚŝĐƐ͘� �ĞĐĂƵƐĞ� ƉŽƌƚůĂŶĚ� ĐĞŵĞŶƚͬůŝŵĞͲ ĂƌĞ� ŬŶŽǁŶ� ƚŽ� ĐƵƌĞ� ĂŶĚ�
ƌĞĂĐŚ� ŶŽŵŝŶĂů� ĨƵůů� ƐƚƌĞŶŐƚŚ� ĨĂƐƚĞƌ� ƚŚĂŶ� ŶĂƚƵƌĂů� ĐĞŵĞŶƚ� ĂŶĚ� ŶĂƚƵƌĂů� ŚǇĚƌĂƵůŝĐ� ůŝŵĞ͕� ƚŚĞ�
ƉŽƌƚůĂŶĚ� ĐĞŵĞŶƚͬůŝŵĞͲ

�ůů� ƉŽůǇŵĞƌͲŵŽĚŝĨŝĞĚ�ŵŽƌƚĂƌƐ� ǁĞƌĞ� ĚƌǇͲĐƵƌĞĚ͕�ǁŚŝůĞ� ƵŶŵŽĚŝĨŝĞĚ�ŵŽƌƚĂƌƐ� ǁĞƌĞ� ĐƵƌĞĚ� ŝŶ� Ă�
ŚƵŵŝĚŝƚǇ� ĐŚĂŵďĞƌ� Ăƚ� ϵϱ� ƚŽ� ϭϬϬй� ƌĞůĂƚŝǀĞ� ŚƵŵŝĚŝƚǇ͘� �ĨƚĞƌ� ĐƵƌŝŶŐ͕� ƚŚĞ� ĂƐƐĞŵďůŝĞƐ� ǁĞƌĞ�
ĨůŽŽĚĞĚ�ǁŝƚŚ�ϲ͘ϯϱ�ŵŵ�;ϭͬϰ�ŝŶĐŚͿ�ŽĨ�ϰй�ĐĂůĐŝƵŵͲĐŚůŽƌŝĚĞ�ƐŽůƵƚŝŽŶ�ĂŶĚ�ĨƌĞĞǌĞͲƚŚĂǁ�ĐǇĐůĞƐ�ŽĨ�
ϭϲ�ŚŽƵƌƐ� ;ƉŽŶĚĞĚ�ĐŽŶĚŝƚŝŽŶͿ�Ăƚ� ͲϭϴΣ�� ;ϬΣ&Ϳ͕� ĨŽůůŽǁĞĚ�ďǇ�ϲ�ŚŽƵƌƐ�Ăƚ�ϮϮΣ�� ;ϳϮΣ&Ϳ�ĂŶĚ� ƚŚĞŶ�Ϯ�
ŚŽƵƌƐ�Ăƚ�ϬΣ&�;ͲϭϴΣ�Ϳ�ǁĞƚ͕�ďƵƚ�ǁŝƚŚŽƵƚ�ƉŽŶĚŝŶŐ͘�,ŝŐŚ�ƉĞƌŵĞĂďŝůŝƚǇ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƵŶĨƌŽǌĞŶ�ĂƐƐĞŵďůŝĞƐ�
ĐĂƵƐĞƐ�ƚŚĞ�ĐĂůĐŝƵŵͲĐŚůŽƌŝĚĞ�ƐŽůƵƚŝŽŶ�ƚŽ�ĚƌĂŝŶ�ƉƌĞŵĂƚƵƌĞůǇ͕�ƐŽ�ǁĞƚ�ĂƐƐĞŵďůŝĞƐ�ǁĞƌĞ�ĨƌŽǌĞŶ�ĨŽƌ�
Ϯ�ŚŽƵƌƐ�Ăƚ�ͲϭϴΣ��;ϬΣ&Ϳ�ďĞĨŽƌĞ�ƉŽŶĚŝŶŐ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ϭϲͲŚŽƵƌ�ĐǇĐůĞ͘�

^Ăůƚ� ƐĐĂůŝŶŐ� ŝƐ� ĚĞĨŝŶĞĚ� ĂƐ� ĚĂŵĂŐĞ� ĐĂƵƐĞĚ� ďǇ� ĨƌĞĞǌŝŶŐ� Ă� ƐĂůŝŶĞ� ƐŽůƵƚŝŽŶ� ŽŶ� ƚŚĞ� ƐƵƌĨĂĐĞ� ŽĨ� Ă�
ĐŽŶĐƌĞƚĞ�ďŽĚǇ�ϭϭ͘��^dD��ϲϳϮ�ƐƉĞĐŝĨŝĞƐ�ƐĐĂůŝŶŐ�ƌĂƚŝŶŐƐ�ĨƌŽŵ�Ϭ�ƚŽ�ϱ�;dĂďůĞ�ϱͿ͘�

ZĂƚŝŶŐ KďƐĞƌǀĂƚŝŽŶƐ

Ϭ EŽ�^ĐĂůŝŶŐ

ϭ sĞƌǇ�^ůŝŐŚƚ�^ĐĂůŝŶŐ�;ϯ�ŵŵ�ϭͬϴ�ŝŶ�ĚĞƉƚŚ͕�

Ϯ ^ůŝŐŚƚ�ƚŽ�DŽĚĞƌĂƚĞ�^ĐĂůŝŶŐ

ϯ DŽĚĞƌĂƚĞ�^ĐĂůŝŶŐ�;ƐŽŵĞ�ĐŽĂƌƐĞ�ĂŐŐƌĞŐĂƚĞ�
ǀŝƐŝďůĞͿ

ϰ DŽĚĞƌĂƚĞ�ƚŽ�^ĞǀĞƌĞ�^ĐĂůŝŶŐ

ϱ ^ĞǀĞƌĞ�^ĐĂůŝŶŐ�;ĐŽĂƌƐĞ�ĂŐŐƌĞŐĂƚĞ�ǀŝƐŝďůĞ�ŽǀĞƌ�
ĞŶƚŝƌĞ�ƐƵƌĨĂĐĞͿ

�ĐĐŽƌĚŝŶŐ� ƚŽ� ƚŚĞ� ƐƚĂŶĚĂƌĚ͕� ŽďƐĞƌǀĂƚŝŽŶƐ� ŵƵƐƚ� ďĞ� ŵĂĚĞ� ĞǀĞƌǇ� ĨŝǀĞ� ĨƌĞĞǌĞͲƚŚĂǁ� ĐǇĐůĞƐ� Žƌ�
ǁŚĞŶ� Ă� ĐŚĂŶŐĞ� ŚĂƐ� ŽĐĐƵƌƌĞĚ͘� dŚĞ� ƐƚĂŶĚĂƌĚ� ĂůƐŽ� ŵĂŶĚĂƚĞƐ� ƚŚĂƚ� ƚŚĞ� ƐƵƌĨĂĐĞ� ďĞ� ĨůƵƐŚĞĚ�



ƚŚŽƌŽƵŐŚůǇ�ĞǀĞƌǇ� ĨŝǀĞ�ĐǇĐůĞƐ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�ĐĂůĐŝƵŵͲĐŚůŽƌŝĚĞ�ƐŽůƵƚŝŽŶ�ƌĞƉůĂĐĞĚ͕�ďƵƚ�ƚŚŝƐ�ǁĂƐ�ĚŽŶĞ�
ĞǀĞƌǇ� ĐǇĐůĞ� ďĞĐĂƵƐĞ� ŽĨ� ƚŚĞ� ŚŝŐŚůǇ� ƉĞƌŵĞĂďůĞ� ĂƐƐĞŵďůǇ� ĚĞƐŝŐŶ͘� KŶĞ� ƉĞƌƐŽŶ� ŵĂĚĞ� Ăůů�

ĞĐƚŝǀĞ�
ĂŶĚ� ůŝŬĞůǇ� ƚŽ� ǀĂƌǇ� ďĞƚǁĞĞŶ� ƚĞĐŚŶŝĐŝĂŶƐ͘� dĞƐƚŝŶŐ� ĐŽŶƚŝŶƵĞĚ� ĨŽƌ� ϱϬ� ĐǇĐůĞƐ� Žƌ� ƵŶƚŝů� Ă� ^ĞǀĞƌĞ�
^ĐĂůŝŶŐ�ƌĂƚŝŶŐ�ŽĨ�ϱ�ǁĂƐ�ƌĞĂĐŚĞĚ͕�ǁŚŝĐŚĞǀĞƌ�ŽĐĐƵƌƌĞĚ�ĨŝƌƐƚ͘�

&ŝŐƵƌĞ�ϯ͘�
ƌĂƉŝĚ� ƉƌŽŐƌĞƐƐŝŽŶ� ƚŽǁĂƌĚ� Ă� ƌĂƚŝŶŐ� ŽĨ� ϱ͕� ^ĞǀĞƌĞ� ^ĐĂůŝŶŐ͘� dŚĞ� ďĞƚƚĞƌͲ
ĚŝƐƉůĂǇ�ĐƵƌǀĞƐ�ƚŚĂƚ�ĂƌĞ�ŵŽƌĞ�ǀĞƌƚŝĐĂů͕�ŵĂŶǇ�ŽĨ�ƚŚĞŵ�ŶĞǀĞƌ�ƌĞĂĐŚŝŶŐ�ƚŚĞ�ϱ�ƌĂƚŝŶŐ�Ăƚ�ƚŚĞ ĞŶĚ�ŽĨ�
ƚŚĞ�ϱϬͲĐǇĐůĞ�ƚĞƐƚŝŶŐ�ƌĞŐŝŵĞŶ͘�

dŚĞ�ƌĞƐƵůƚƐ�ŽĨ�ƚĞƐƚŝŶŐ�ƐŚŽǁĞĚ�Ă�ƐƚƌŽŶŐ�ĐŽƌƌĞůĂƚŝŽŶ�ďĞƚǁĞĞŶ�ƉŽůǇŵĞƌ�ŵŽĚŝĨŝĐĂƚŝŽŶ�ĂŶĚ�ĨƌĞĞǌĞͲ
ƚŚĂǁ�ƐĐĂůŝŶŐ�ƌĞƐŝƐƚĂŶĐĞ͘��ůů�ŽĨ�ƚŚĞ�ƉŽůǇŵĞƌͲŵŽĚŝĨŝĞĚ�ŵŽƌƚĂƌƐ�ƉĞƌĨŽƌŵĞĚ�ƐŝŐŶŝĨŝĐĂŶƚůǇ�ďĞƚƚĞƌ�
ƚŚĂŶ� ƚŚĞ�ƵŶŵŽĚŝĨŝĞĚ�ŵŽƌƚĂƌƐ͘�&Žƌ�dǇƉĞ�K� ;ϭ͗Ϯ͘ϱ͗ϴͿ�ŵŽƌƚĂƌƐ͕� ƚŚĞ�ŽƉƚŝŵƵŵ� ůĞǀĞů�ŽĨ�ƉŽůǇŵĞƌ�
ŵŽĚŝĨŝĐĂƚŝŽŶ�ǁĂƐ�ĂĐŚŝĞǀĞĚ�Ăƚ�ϳϱй�ĐŽŶĐĞŶƚƌĂƚŝŽŶ͕�ƉƌŽĚƵĐŝŶŐ�ƚŚĞ�ƐĂŵĞ�ŚŝŐŚ�ĚĞŐƌĞĞ�ŽĨ�ƐĐĂůŝŶŐ�
ƌĞƐŝƐƚĂŶĐĞ�ĂƐ�ƚŚĞ�ϭϬϬй�;ƵŶĚŝůƵƚĞĚͿ�ƐƉĞĐŝŵĞŶ͘�ZĞůĂƚŝǀĞůǇ�ŚŝŐŚ�ĐŽŵƉƌĞƐƐŝǀĞͲƐƚƌĞŶŐƚŚ�ŵŽƌƚĂƌƐ�
ǁŝƚŚ� ĂŶĚ� ǁŝƚŚŽƵƚ� ƉŽůǇŵĞƌ� ŵŽĚŝĨŝĐĂƚŝŽŶ� ŐĞŶĞƌĂůůǇ� ƉĞƌĨŽƌŵĞĚ� ďĞƚƚĞƌ� ƚŚĂŶ� ůŽǁĞƌ� ƐƚƌĞŶŐƚŚ�

ǁŚĞŶ�ƉŽůǇŵĞƌͲŵŽĚŝĨŝĞĚ͘

KŶĞ�ŚĂůĨ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƵŶŵŽĚŝĨŝĞĚ�dǇƉĞ�E�ŵŽƌƚĂƌ�ƉĂŶĞů�ǁĂƐ�ƚƌĞĂƚĞĚ�ǁŝƚŚ�Ă�ƉƌŽƉƌŝĞƚĂƌǇ�ĐŽŵŵĞƌĐŝĂů�
ŚŝŐŚͲƐŽůŝĚƐ� ƐŝůĂŶĞͲĐƌĞĂŵ� ǁĂƚĞƌ� ƌĞƉĞůůĞŶƚ͕� ^ŝůĂŶͲdƌĞĂƚ� ϴϴ�͘� dŚĞ� ƉĞƌĨŽƌŵĂŶĐĞ� ŝŵƉƌŽǀĞŵĞŶƚ�



ǁĂƐ�ƐŝŐŶŝĨŝĐĂŶƚ͕�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ƵŶƚƌĞĂƚĞĚ�ƐŝĚĞ�ƌĞĂĐŚŝŶŐ�ĨĂŝůƵƌĞ�ǁŝƚŚ�Ă�ƐĐĂůŝŶŐ�ƌĂƚŝŶŐ�Ž
ϭϬ� ĐǇĐůĞƐ͘� dŚĞ� ƚƌĞĂƚĞĚ� ƐŝĚĞ� ŽĨ� ƚŚĞ� ƐĂŵĞ� ƉĂŶĞů� ĐŽŵƉůĞƚĞĚ� ƚŚĞ� ĨƵůů� ϱϬ� ĐǇĐůĞƐ� ǁŝƚŚ� ŽŶůǇ�
ŵŽĚĞƌĂƚĞ�ƐĐĂůŝŶŐ͕�Ă�ƌĂƚŝŶŐ�ŽĨ�ϯ͘

ƉůŽƚƚĞĚ� ŝŶ� &ŝŐƵƌĞ� ϰ͘� KďƐĞƌǀĂƚŝŽŶƐ� ĨŽ
ƉůŽƚƚĞĚ�ŝŶ�&ŝŐƵƌĞ�ϱ͘

^ŝŵŝůĂƌ� ƚŽ� ƚŚĞ� ƌĞƐƵůƚƐ� ĨŽƌ�ƉŽƌƚůĂŶĚ�ĐĞŵĞŶƚͬůŝŵĞ�ŵŽƌƚĂƌƐ͕�ƉŽůǇŵĞƌͲŵŽĚŝĨŝĞĚ�ŶĂƚƵƌĂů� ĐĞŵĞŶƚ�
ĂŶĚ� ŶĂƚƵƌĂů�

ͲĞŶƚƌĂŝŶĞĚ�ϭ͗ϭ�ŶĂƚƵƌĂů�ĐĞŵĞŶƚͲ
ʹĂŝƌͲ

ĂĨƚĞƌ�ϯ� ĐǇĐůĞƐ͕�ǁŚŝůĞ� ƚŚĞ� ĂŝƌͲ Ͳ

ƐĐĂůŝŶŐ�ƌĂƚŝŶŐ�ŽĨ�ϱ͘

KŶĞ� ŚĂůĨ� ŽĨ� ŽŶĞ� ŽĨ� ƚŚĞ� ŶĂƚƵƌĂůͲĐĞŵĞŶƚ� ƐƉĞĐŝŵĞŶƐ� ǁĂƐ� ƚƌĞĂƚĞĚ� ǁŝƚŚ� Ă� ĐŽŵŵĞƌĐŝĂů� ϭϬй�
Ͳ ͲdƌĞĂƚ� ϴϵt͘�EŽ� ŝŵƉƌŽǀĞŵĞŶƚ�ǁĂƐ� ŽďƐĞƌǀĞĚ�ǁŝƚŚ�

ƚŚŝƐ�ƚƌĞĂƚŵĞŶƚ͘�

,ĂůĨ� ŽĨ� ŽŶĞ� ŽĨ� ƚŚĞ� E,>� ϯ͘ϱ� ƉĂŶĞůƐ� ǁĂƐ� ƚƌĞĂƚĞĚ� ǁŝƚŚ� ƚŚĞ� ŚŝŐŚͲƐŽůŝĚƐ� ƐŝůĂŶĞͲĐƌĞĂŵ� ǁĂƚĞƌ�
ƌĞƉĞůůĞŶƚ͕� ^ŝůĂŶͲdƌĞĂƚ� ϴϴ�͘� dŚĞ� ƵŶƚƌĞĂƚĞĚ� ƐŝĚĞ� ĨĂŝůĞĚ� ŝŶ� ϭϯ� ĐǇĐůĞƐ͕� ǁŚŝůĞ� ƚŚĞ� ƚƌĞĂƚĞĚ� ƐŝĚĞ�
ĞŶĚƵƌĞĚ�ƚŚĞ�ĨƵůů�ϱϬ�ĐǇĐůĞƐ�ǁŝƚŚ�Ă�ĨŝŶĂů�ƌĂƚŝŶŐ�ŽĨ�ϰ�;&ŝŐƵƌĞ�ϲͿ͘



��ƉƌŽƉƌŝĞƚĂƌǇ�ƌĞĚŝƐƉĞƌƐĂďůĞ�ĚƌǇ�ĂĐƌǇůŝĐ�ĐŽƉŽůǇŵĞƌ�ŵŽĚŝĨŝĞƌ�ǁĂƐ�ĂĚĚĞĚ�ƚŽ�ŽŶĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�ŶĂƚƵƌĂůͲ



ĐŽŶĐĞŶƚƌĂƚŝŽŶƐ͘� dŚĞ� ĚƌǇ� ƉŽůǇŵĞƌͲŵŽĚŝĨŝĞĚ�ŵŽƌƚĂƌ� ĨĂŝůĞĚ� Ăƚ� ϰϬ� ĐǇĐůĞƐ͕�ǁŚŝůĞ� ĞǀĞŶ� ƚŚĞ� ϱϬй�

ͲĐǇĐůĞ� ƚĞƐƚ�ǁŝƚŚ� Ă� ĨŝŶĂů� ƐĐĂůŝŶŐ�

�ĨĨĞĐƚ�ŽĨ�WŽůǇŵĞƌ�DŽĚŝĨŝĐĂƚŝŽŶ�ŽŶ�DŽƌƚĂƌ �ĞŶƐŝƚǇ

/Ŷ�ƉŽůǇŵĞƌͲ
ǁĂƚĞƌ�ĂŶĚ�ĚŝƐƐŽůǀĞĚ�ĚĞŝĐŝŶŐ�ƐĂůƚƐ͘�dŚŝƐ� ŝƐ�ĚŽŶĞ�ƚŽ�ƉƌŽƚĞĐƚ�ĞŵďĞĚĚĞĚ�ƌĞŝŶĨŽƌĐŝŶŐ�ƐƚĞĞů� ĨƌŽŵ�
ĐŽƌƌŽƐŝŽŶ͘�ZĞĚƵĐĞĚ�ƉĞƌŵĞĂďŝůŝƚǇ�ŝƐ�ĂĐŚŝĞǀĞĚ�ďǇ�ŝŶĐŽƌƉŽƌĂƚŝŶŐ�Ă�ĚĞĨŽĂŵŝŶŐ�ĂŐĞŶƚ͕�ǁŚŝĐŚ�ŚĂƐ�
ƚŚĞ�ĞĨĨĞĐƚ�ŽĨ�ƌĞĚƵĐŝŶŐ�Ăŝƌ�ĐŽŶƚĞŶƚ�ĂŶĚ�ŝŶĐƌĞĂƐŝŶŐ�ĚĞŶƐŝƚǇ͘�^ƉĞĐŝĨŝĐĂƚŝŽŶƐ�ƚǇƉŝĐĂůůǇ�ƌĞƋƵŝƌĞ�Ăŝƌ�

dŚĞ� ŝŵƉƌŽǀĞŵĞŶƚƐ� ŝŶ� ǁĂƚĞƌ� ƌĞƐŝƐƚĂŶĐĞ� ŽďƐĞƌǀĞĚ� ŝŶ� ƚŚŝƐ� ƐƚƵĚǇ� ǁĞƌĞ� ŶŽƚ� ƚŚĞ� ƌĞƐƵůƚ� ŽĨ�
ŝŶĐƌĞĂƐĞĚ�ŵŽƌƚĂƌ�ĚĞŶƐŝƚǇ�ĐĂƵƐĞĚ�ďǇ�Ăŝƌ�ƌĞĚƵĐƚŝŽŶ͕�ŚŽǁĞǀĞƌ͘�DŽĚŝĨŝĐĂƚŝŽŶ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ŽƉƚŝŵŝǌĞĚ�
ƉŽůǇŵĞƌ�ŝŶ�ƚŚŝƐ�ƐƚƵĚǇ�ĂĐƚƵĂůůǇ�ƌĞƐƵůƚĞĚ�ŝŶ�ƐŝŐŶŝĨŝĐĂŶƚ�ĚĞŶƐŝƚǇ�ƌĞĚƵĐƚŝŽŶƐ͘

&Žƌ� dǇƉĞ�K�ŵŽƌƚĂƌ� ;ϭ͗Ϯ͘ϱ͗ϴͿ͕� ďĂƐĞĚ� ŽŶ� ƉŽƌƚůĂŶĚ� ĐĞŵĞŶƚ� ĂŶĚ� ŚǇĚƌĂƚĞĚ� ůŝŵĞ͕� ĚĞŶƐŝƚǇ�ǁŚĞŶ�

ϭ͘Ϯϴϱ͕�Ă�ƌĞĚƵĐƚŝŽŶ�ŽĨ�ƌŽƵŐŚůǇ�ϯϳй͘�&Žƌ�ϭ͗ϭ�ŶĂƚƵƌĂůͲĐĞŵĞŶƚ�ŵŽƌƚĂƌ�ŐƌĂĚĞĚ�ĂŐŐƌĞŐĂƚĞ͕�ĚĞŶƐŝƚǇ�

ƌŽƵŐŚůǇ�ϯϴй͘�dŚĞ�ĐŚĂŶŐĞƐ�ĂƌĞ�Ă�ƌĞƐƵůƚ�ŽĨ�ŚŝŐŚĞƌ�Ăŝƌ�ĐŽŶƚĞŶƚ͘

^ĂƚƵƌĂƚŝŽŶ��ŽĞĨĨŝĐŝĞŶƚƐ

�ůů�ŽĨ�ƚŚĞ�ŵŽƌƚĂƌƐ�ƚĞƐƚĞĚ�ĨŽƌ�ĨƌĞĞǌĞͲƚŚĂǁ�ƌĞƐŝƐƚĂŶĐĞ�ǁĞƌĞ�ĂůƐŽ�ƚĞƐƚĞĚ�ĂĐĐŽƌĚŝŶŐ�ƚŽ��^dD��ϲϳͲ
ϭϮ͕� ^ƚĂŶĚĂƌĚ�dĞƐƚ�DĞƚŚŽĚƐ� ĨŽƌ� ^ĂŵƉůŝŶŐ� ĂŶĚ�dĞƐƚŝŶŐ� �ƌŝĐŬ� ĂŶĚ� ^ƚƌƵĐƚƵƌĂů� �ůĂǇ� dŝůĞ͕� WĂƌƚ� ϴ�

ǁĞƌĞ� ƉƌĞƉĂƌĞĚ� ŝŶ� ĂĐĐŽƌĚĂŶĐĞ� ǁŝƚŚ� �^dD� �ϭϬϵͬ�ϭϬϵDͲϬϴ͕� ^ƚĂŶĚĂƌĚ� dĞƐƚ� DĞƚŚŽĚ� ĨŽƌ�
�ŽŵƉƌĞƐƐŝǀĞ� ^ƚƌĞŶŐƚŚ� ŽĨ� ,ǇĚƌĂƵůŝĐ� �ĞŵĞŶƚ� DŽƌƚĂƌƐ� ;hƐŝŶŐ� ϮͲŝŶ͘� Žƌ� ϱϬͲŵŵ� �ƵďĞ�
^ƉĞĐŝŵĞŶƐͿ͘�dŚĞ�ĐƵďĞƐ�ǁĞƌĞ�ĐƵƌĞĚ�ƵƐŝŶŐ�ƚŚĞ�ƐĂŵĞ�ƉƌŽĐĞĚƵƌĞ�ĂƐ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ĨƌĞĞǌĞͲƚŚĂǁ�ƚĞƐƚŝŶŐ͘�
�ĨƚĞƌ�ĐƵƌŝŶŐ͕�ĐƵďĞƐ�ǁĞƌĞ�ŽǀĞŶ�ĚƌŝĞĚ�Ăƚ�ϲϱ͘ϱΣ��;ϭϱϬΣ&Ϳ�ĨŽƌ�ϰ�ŚŽƵƌƐ�ĂŶĚ�ǁĞŝŐŚĞĚ�ƚŽ�ŽďƚĂŝŶ�ƚŚĞ�
ŝŶŝƚŝĂů� ĚƌǇ� ǁĞŝŐŚƚ͘� dŚĞ� ĐƵďĞƐ� ǁĞƌĞ� ƚŚĞŶ� ƐƵďŵĞƌŐĞĚ� ŝŶ� ĐŽůĚ� ǁĂƚĞƌ� Ăƚ� ϮϮ͘ϮΣ�� ;ϳϮΣ&Ϳ� ĨŽƌ� Ϯϰ�
ŚŽƵƌƐ�ĂŶĚ�ƌĞǁĞŝŐŚĞĚ�ƚŽ�ŽďƚĂŝŶ�ĐŽůĚ�ǁĞŝŐŚƚ͘�dŚĞ�ĐƵďĞƐ�ǁĞƌĞ�ƚŚĞŶ�ƐƵďŵĞƌŐĞĚ�ŝŶ�ďŽŝůŝŶŐ�ǁĂƚĞƌ�
ĨŽƌ�ϭ�ŚŽƵƌ�Ăƚ�ϭϬϬΣ��;ϮϭϮΣ&Ϳ͕�ĂůůŽǁĞĚ�ƚŽ�ĐŽŽů�ƚŽ�ϮϮ͘ϮΣ��;ϳϮΣ&Ϳ͕�ĂŶĚ�ƌĞǁĞŝŐŚĞĚ�ƚŽ�ŽďƚĂŝŶ�ďŽŝůŝŶŐ�
ǁĞŝŐŚƚ͘�^ĂƚƵƌĂƚŝŽŶ�ĐŽĞĨĨŝĐŝĞŶƚ�ǁĂƐ�ƚŚĞŶ�ĐĂůĐƵůĂƚĞĚ�ďĂƐĞĚ�ŽŶ�ƚŚĞ�ĂǀĞƌĂŐĞ�ǀĂůƵĞƐ�ŽďƚĂŝŶĞĚ�ĨŽƌ�
ƚŚĞ�ƋƵŝŶƚƵƉůŝĐĂƚĞ�ƐĂŵƉůĞƐ͕�ƵƐŝŶŐ�ƚŚĞ�ĨŽůůŽǁŝŶŐ�ĨŽƌŵƵůĂ͗�

^ĂƚƵƌĂƚŝŽŶ�ĐŽĞĨĨŝĐŝĞŶƚ�с� ;ĐŽůĚ�ǁĞŝŐŚƚ�ʹ�ĚƌǇ�ǁĞŝŐŚƚͿ
;ďŽŝůŝŶŐ�ǁĞŝŐŚƚ�ʹ�ĚƌǇ�ǁĞŝŐŚƚͿ

^ĂƚƵƌĂƚŝŽŶ�ĐŽĞĨĨŝĐŝĞŶƚ�ŝƐ�Ă�ǀĂůƵĞ�ďĞƚǁĞĞŶ�Ϭ�ĂŶĚ�ϭ�ĂŶĚ�ƌĞůĂƚĞƐ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĂďƐŽƌƉƚŝŽŶ�ƌĂƚĞ�ŽĨ�ǁĂƚĞƌ�
ŝŶƚŽ�Ă�ƉŽƌŽƵƐ�ŵĂƚĞƌŝĂů͘�sĂůƵĞƐ� ĐůŽƐĞ� ƚŽ�ϭ� ĐŽƌƌĞƐƉŽŶĚ� ƚŽ�Ă� ĨĂƐƚ�ĂďƐŽƌƉƚŝŽŶ� ƌĂƚĞ͕�ĂŶĚ�ǀĂůƵĞƐ�



ĐůŽƐĞ�ƚŽ�Ϭ�ĐŽƌƌĞƐƉŽŶĚ�ƚŽ�Ă�ƐůŽǁ�ĂďƐŽƌƉƚŝŽŶ�ƌĂƚĞ͘�/Ĩ�ƚŚĞ�ĐŽůĚ�ǁĞŝŐŚƚ�ŝƐ�ĐůŽƐĞ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĚƌǇ�ǁĞŝŐŚƚ͕�
ƚŚĞ�ĂďƐŽƌƉƚŝŽŶ�ƌĂƚĞ� ŝƐ�ƌĞůĂƚŝǀĞůǇ�ƐůŽǁ͕�ĂŶĚ�ƚŚĞ�ƐĂƚƵƌĂƚŝŽŶ�ĐŽĞĨĨŝĐŝĞŶƚ�ǁŝůů�ďĞ� ůŽǁ͘� /Ĩ�ƚŚĞ�ĐŽůĚ�
ǁĞŝŐŚƚ�ŝƐ�ĐůŽƐĞ�ƚŽ�ƚŚĞ�ďŽŝůŝŶŐ�ǁĞŝŐŚƚ͕�ƚŚĞ�ĂďƐŽƌƉƚŝŽŶ�ƌĂƚĞ�ŝƐ�ƌĞůĂƚŝǀĞůǇ�ĨĂƐƚ͕�ĂŶĚ�ƚŚĞ�ƐĂƚƵƌĂƚŝŽŶ�
ĐŽĞĨĨŝĐŝĞŶƚ� ǁŝůů� ďĞ� ŚŝŐŚ͘� ,ŝŐŚ� ƐĂƚƵƌĂƚŝŽŶ� ĐŽĞĨĨŝĐŝĞŶƚƐ� ŝŶĚŝĐĂƚĞ� ƉŽƚĞŶƚŝĂů� ƉŽŽƌ� ĨƌĞĞǌĞͲƚŚĂǁ�
ƌĞƐŝƐƚĂŶĐĞ͕�ĂƐ�ŵĂƚĞƌŝĂůƐ� ƚŚĂƚ�ĂƌĞ�ƋƵŝĐŬůǇ� ƐĂƚƵƌĂƚĞĚ�ĂƌĞ�ŵŽƌĞ�ǀƵůŶĞƌĂďůĞ� ƚŽ�ĚŝƐƌƵƉƚŝŽŶ�ƵƉŽŶ�

ƐĞǀĞƌĞ�ǁĞĂƚŚĞƌ͘

dĂďůĞ� ϲ� ĐŽƌƌĞůĂƚĞƐ� ƚŚĞ� ƐĂƚƵƌĂƚŝŽŶͲĐŽĞĨĨŝĐŝĞŶƚ� ƌĞƐƵůƚƐ� ŽďƚĂŝŶĞĚ� ŝŶ� ƚŚĞ� �^dD��ϲϳ� ĂďƐŽƌƉƚŝŽŶ�
ƚĞƐƚŝŶŐ�ǁŝƚŚ� ƚŚĞ� ĨƌĞĞǌĞͲƚŚĂǁ�ƉĞƌĨŽƌŵĂŶĐĞ� ƌĞƐƵůƚƐ� ŽďƚĂŝŶĞĚ� ŝŶ� ƚŚĞ��^dD��ϲϳϮ� ĨƌĞĞǌĞͲƚŚĂǁ�
ƚĞƐƚŝŶŐ͘�

DŽƌƚĂƌ DŽĚŝĨŝĐĂƚŝŽŶ ^� �ǇĐůĞƐ ^ĐĂůŝŶŐ�ZĂƚŝŶŐ
�^dD��ϲϳϮ

dǇƉĞ�D�
;ϭ͗Ϭ͘Ϯϱ͗ϯ͘ϳϱͿ

EŽŶĞ Ϭ͘ϵϱ Ϯϳ ϱ

ϭϬϬй�>W Ϭ͘ϰϱ ϱϬ Ϭ

dǇƉĞ�E�
;ϭ͗ϭ͗ϲͿ

EŽŶĞ Ϭ͘ϵϬ ϭϬ ϱ

ϳϱй�>W Ϭ͘Ϯϳ ϱϬ ϭ

dǇƉĞ�K�
;ϭ͗Ϯ͘ϱ͗ϴͿ

ϱϬй�>W Ϭ͘Ϯϴ ϰϱ ϱ

ϳϱй�>W Ϭ͘ϭϴ ϱϬ Ϯ

ϭϬϬй�>W Ϭ͘Ϭϵ ϱϬ Ϯ

�E��;ϭ͗ϭͿ EŽŶĞ Ϭ͘ϵϲ ϯ ϱ

ϭϮй��ŝƌ Ϭ͘ϴϱ ϭϬ ϱ

ϭϬϬй�>W Ϭ͘ϭϲ ϱϬ ϭ

�E��;ϭ͗ϭͿ ϭϬϬй�>W Ϭ͘Ϯϳ ϰϬ Ϯ

�E��;ϭ͗ϮͿ ϭϬϬй��W Ϭ͘ϳϰ ϰϬ ϱ

ϱϬй�>W Ϭ͘ϱϳ ϱϬ Ϯ

ϭϬϬй�>W Ϭ͘ϰϵ ϱϬ ϭ

E,>�ϯ͘ϱ�
;ϭ͗Ϯ͘ϱͿ

EŽŶĞ Ϭ͘ϳϴ ϭϯ ϱ

ϭϬϬй�>W Ϭ͘ϯϯ ϱϬ ϭ

�� ƌĞĚ� ƌĂƚŝŶŐ� ǁĂƐ� ĂƐƐŝŐŶĞĚ� ƚŽ� ŵŽƌƚĂƌƐ� ƚŚĂƚ� ĨĂŝůĞĚ� ;ƐĐĂůŝŶŐ� ƌĂƚŝŶŐ� ŽĨ� ϱͿ� ďĞĨŽƌĞ� ϭϱ� ĐǇĐůĞƐ�
ŝŶĚŝĐĂƚŝŶŐ� ƉŽŽƌ� ĨƌĞĞǌĞͲƚŚĂǁ� ƌĞƐŝƐƚĂŶĐĞ͘� ZĞĚ� ƌĂƚŝŶŐƐ� ĐŽƌƌĞůĂƚĞ� ǁĞůů� ǁŝƚŚ� ŚŝŐŚ� ƐĂƚƵƌĂƚŝŽŶ�
ĐŽĞĨĨŝĐŝĞŶƚƐ͘�



zĞůůŽǁ� ǁĂƐ� ĂƐƐŝŐŶĞĚ� ƚŽ� ŵŽƌƚĂƌƐ� ƚŚĂƚ� ĨĂŝůĞĚ� ďĞĨŽƌĞ� ϱϬ� ĐǇĐůĞƐ͕� ƌĞƉƌĞƐĞŶƚŝŶŐ� ŵŽƌƚĂƌƐ� ǁŝƚŚ�
ĨƌĞĞǌĞͲƚŚĂǁ�ƌĞƐŝƐƚĂŶĐĞ�ƚŚĂƚ�ǁĂƐ�ƐƵƉĞƌŝŽƌ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƉŽŽƌĞƐƚ�ƉĞƌĨŽƌŵŝŶŐ�ŵŽƌƚĂƌƐ�ďƵƚ� ŝŶĨĞƌŝŽƌ�ƚŽ�
ƚŚĞ�ďĞƐƚ�ƉĞƌĨŽƌŵŝŶŐ�ŵŽƌƚĂƌƐ͘�dŚĞƐĞ�ƌĞƐƵůƚƐ�ĚŽ�ŶŽƚ�ĐŽƌƌĞůĂƚĞ�ƉĂƌƚŝĐƵůĂƌůǇ�ǁĞůů�ǁŝƚŚ�ƐĂƚƵƌĂƚŝŽŶ�
ĐŽĞĨĨŝĐŝĞŶƚ͘�/Ŷ�ƚŚĞ�ĐĂƐĞ�ŽĨ�ƵŶŵŽĚŝĨŝĞĚ�dǇƉĞ�D ŵŽƌƚĂƌ͕�ƚŚĞ�ŵŝĚͲƌĂŶŐĞ�ƉĞƌĨŽƌŵĂŶĐĞ�ŝŶ�ƐƉŝƚĞ�ŽĨ�
ŚŝŐŚ� ƐĂƚƵƌĂƚŝŽŶ� ĐŽĞĨĨŝĐŝĞŶƚƐ� ŵĂǇ� ďĞ� ĂƚƚƌŝďƵƚĂďůĞ� ƚŽ� ƚŚĞ� ŐĞŶĞƌĂůůǇ� ďĞƚƚĞƌ� ĨƌĞĞǌĞͲƚŚĂǁ�
ƌĞƐŝƐƚĂŶĐĞ� ĂƐƐŽĐŝĂƚĞĚ�ǁŝƚŚ� ƌĞůĂƚŝǀĞůǇ� ŚŝŐŚ� ĐŽŵƉƌĞƐƐŝǀĞͲƐƚƌĞŶŐƚŚ�ŵŽƌƚĂƌƐ͘� dŚĞ� ĨĂŝůƵƌĞ� Ăƚ� ϰϱ�
ĐǇĐůĞƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�dǇƉĞ�K�ŵŽƌƚĂƌ�ŵŽĚŝĨŝĞĚ�ǁŝƚŚ�ϱϬй�ĚŝůƵƚĞĚ�ůŝƋƵŝĚ�ƉŽůǇŵĞƌ�ŝƐ�ĂŶ�ŝŶĚŝĐĂƚŝŽŶ�ŽĨ�ƐƵďͲ
ŽƉƚŝŵĂů�ŵŽĚŝĨŝĞƌ� ĐŽŶĐĞŶƚƌĂƚŝŽŶ͕� ĂƐ� ƚŚĞ� ƐĂŵĞ�ŵŽƌƚĂƌ�ŵŽĚŝĨŝĞĚ� Ăƚ� ŚŝŐŚĞƌ� ůĞǀĞůƐ� ŽĨ� ƉŽůǇŵĞƌ�

ǁŝƚŚ�ĚƌǇ�ƉŽůǇŵĞƌ�ŝƐ�ĂŶ�ŝŶĚŝĐĂƚŝŽŶ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�ĚƌǇ�ƉŽůǇŵĞƌ�ŝƐ�ŶŽƚ�ĂƐ�ĞĨĨĞĐƚŝǀĞ�ŝŶ�ŝŵƉƌŽǀŝŶŐ�ƐĐĂůŝŶŐ�
ƌĞƐŝƐƚĂŶĐĞ�ĂƐ�ĞǀĞŶ�ƚŚĞ�ϱϬй�ĚŝůƵƚĞĚ�ůŝƋƵŝĚ�ƉŽůǇŵĞƌ͘

'ƌĞĞŶ�ǁĂƐ�ĂƐƐŝŐŶĞĚ�ƚŽ�ŵŽƌƚĂƌƐ�ƚŚĂƚ�ƌĞŵĂŝŶĞĚ�ŝŶƚĂĐƚ�ĂĨƚĞƌ�ϱϬ�ĐǇĐůĞƐ͕�ŝŶĚŝĐĂƚŝŶŐ�ŐŽŽĚ�ĨƌĞĞǌĞͲ
ƚŚĂǁ�ƌĞƐŝƐƚĂŶĐĞ͘�dŚĞƐĞ�ĐŽƌƌĞůĂƚĞĚ�ǁĞůů ǁŝƚŚ�ůŽǁ�ƐĂƚƵƌĂƚŝŽŶ�ĐŽĞĨĨŝĐŝĞŶƚƐ͘

�ůů�ŽĨ�ƚŚĞƐĞ�ŵŽƌƚĂƌƐ�ǁĞƌĞ�ƉŽůǇŵĞƌͲŵŽĚŝĨŝĞĚ͕�ƐƵƉƉŽƌƚŝŶŐ�ƚŚĞ�ŐĞŶĞƌĂů�ŝŶĚŝĐĂƚŝŽŶ�ƚŚĂƚ�ƉŽůǇŵĞƌͲ
ͲƚŚĂǁ� ƌĞƐŝƐƚĂŶĐĞ� ďǇ� ǀŝƌƚƵĞ� ŽĨ� ƌĞĚƵĐĞĚ� ƐĂƚƵƌĂƚŝŽŶ�

ĐŽĞĨĨŝĐŝĞŶƚ͘

�ŽŶĐůƵƐŝŽŶƐ

dŚĞ�ŐŽĂů�ŽĨ�ƚŚĞ�ƉƌŽŐƌĂŵ�ǁĂƐ�ƚŽ�ŝĚĞŶƚŝĨǇ͕�ƌĂƚŚĞƌ�ƚŚĂŶ�ƋƵĂŶƚŝĨǇ�ǁŝƚŚ�ŐƌĞĂƚ�ĂĐĐƵƌĂĐǇ͕�ƉƌŽŵŝƐŝŶŐ�
ĂƉƉƌŽĂĐŚĞƐ� ƚŽ� ŝŵƉƌŽǀŝŶŐ� ĨƌĞĞǌĞͲ
ŵŽƌƚĂƌƐ͘� dŚĞ� ƵůƚŝŵĂƚĞ� ƉƌŽŽĨ� ŽĨ�ŵĞƌŝƚ� ĐĂŶ� ĐŽŵĞ� ŽŶůǇ� ƚŚƌŽƵŐŚ� ƐŝŐŶŝĨŝĐĂŶƚ� ŶƵŵďĞƌƐ� ŽĨ� ƌĞĂůͲ
ǁŽƌůĚ�ĂƉƉůŝĐĂƚŝŽŶƐ�ĂŶĚ�ĞǀĂůƵĂƚŝŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞŝƌ�ƉĞƌĨŽƌŵĂŶĐĞ�ŽǀĞƌ�ƚŝŵĞ͘

dŚĞ��^dD��ϲϲϲ�ĨƌĞĞǌĞͲƚŚĂǁ�ƌĞƐŝƐƚĂŶĐĞ�ƚĞƐƚ͕�ŵŽĚŝĨŝĞĚ�ƵƐŝŶŐ�ŵĂƐŽŶƌǇ�ĂƐƐĞŵďůŝĞƐ�ŝŶ�ƉůĂĐĞ�ŽĨ�
ŵŽƌƚĂƌ�ƉƌŝƐŵƐ͕�ǁĂƐ� ĨŽƵŶĚ� ƚŽ� ĐŽƌƌĞůĂƚĞ�ƉŽŽƌůǇ�ǁŝƚŚ� ƚŚĞ� ƌĞĂůͲǁŽƌůĚ�ŽďƐĞƌǀĂƚŝŽŶƐ� ƚŚĂƚ� ůĞĚ� ƚŽ�
ŝŶŝƚŝĂƚŝŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞƐĞ�ƐƚƵĚŝĞƐ͘�DŽĚŝĨŝĞĚ��^dD��ϲϳϮ�ƐĐĂůŝŶŐͲƌĞƐŝƐƚĂŶĐĞ�ƚĞƐƚƐ͕�ŽŶ�ƚŚĞ�ŽƚŚĞƌ�ŚĂŶĚ͕�
ĐŽƌƌĞůĂƚĞĚ�ǁĞůů�ǁŝƚŚ�ƚŚŽƐĞ�ŽďƐĞƌǀĂƚŝŽŶƐ͘

ƌĞƐŝƐƚĂŶĐĞ� ƚŽ� ƐĐĂůŝŶŐ� ĂŶĚ� ĨƌĞĞǌĞͲ ƌĞƐ� ƚŚĂŶ� ƚŚĞŝƌ� ƵŶŵŽĚŝĨŝĞĚ� ĐŽƵŶƚĞƌƉĂƌƚƐ͘� dŚŝƐ�
ƌĞƐƵůƚ�ǁĂƐ�ĐŽŶƐŝƐƚĞŶƚůǇ�ŽďƐĞƌǀĞĚ�ĂĐƌŽƐƐ�ƚŚĞ�ĨƵůů�ƌĂŶŐĞ�ŽĨ�ŵŽƌƚĂƌƐ�ƚĞƐƚĞĚ͕�ǁŚĞƚŚĞƌ�ďĂƐĞĚ�ŽŶ�
ƉŽƌƚůĂŶĚ� ĐĞŵĞŶƚ� ĂŶĚ� ŚǇĚƌĂƚĞĚ� ůŝŵĞ͕� ŶĂƚƵƌĂů� ĐĞŵĞŶƚ͕� Žƌ� ŶĂƚƵƌĂů� ŚǇĚƌĂƵůŝĐ� ůŝŵĞ͘� EŽŶͲ
ŚǇĚƌĂƵůŝĐ�ďŝŶĚĞƌƐ�ǁĞƌĞ�ŶŽƚ�ƚĞƐƚĞĚ͘

�ŽŵƉĂƌĞĚ�ǁŝƚŚ� ƚŚĞ� ůĞǀĞůƐ� ŽĨ� ŝŵƉƌŽǀĞŵĞŶƚ� ĂĐŚŝĞǀĞĚ� ƚŚƌŽƵŐŚ� ůŝƋƵŝĚ� ƉŽůǇŵĞƌ�ŵŽĚŝĨŝĐĂƚŝŽŶ͕�
ƵƐĞ� ŽĨ� ƌĞůĂƚŝǀĞůǇ� ŚŝŐŚ� ĐŽŵƉƌĞƐƐŝǀĞͲ

ƚŝǀĞ͘�
��ƉƌŽƉƌŝĞƚĂƌǇ�ŚŝŐŚͲƐŽůŝĚƐ� ƐŝůĂŶĞͲĐƌĞĂŵ�ǁĂƚĞƌ� ƌĞƉĞůůĞŶƚ�ƉƌŽĚƵĐĞĚ� ƐŝŐŶŝĨŝĐĂŶƚ� ŝŵƉƌŽǀĞŵĞŶƚƐ͕�
ŚŽǁĞǀĞƌ͘



dŚĞ�ŽƉƚŝŵƵŵ�ůĞǀĞů�ŽĨ�ƉŽůǇŵĞƌ�ŵŽĚŝĨŝĐĂƚŝŽŶ�ĨŽƌ�dǇƉĞ�K�ƉŽƌƚůĂŶĚ�ĐĞŵĞŶƚͲůŝŵĞͲƐĂŶĚ�ŵŽƌƚĂƌ�ƚŽ�
ƐŝŐŶŝĨŝĐĂŶƚůǇ� ŝŶĐƌĞĂƐĞ�ĨƌĞĞǌĞͲƚŚĂǁ�ƌĞƐŝƐƚĂŶĐĞ�ǁŚŝůĞ�ŵĂŝŶƚĂŝŶŝŶŐ�ŽƚŚĞƌ�ƉƌŽƉĞƌƚŝĞƐ�ĐŽŵƉĂƚŝďůĞ�
ǁŝƚŚ�ŚŝƐƚŽƌŝĐ�ŵĂƐŽŶƌǇ�ǁĂƐ�ĚĞƚĞƌŵŝŶĞĚ�ƚŽ�ďĞ�Ă�ĚŝůƵƚŝŽŶ�ŽĨ�ϯ�ƉĂƌƚƐ�ŵŽĚŝĨŝĞƌ�ƚŽ�ϭ�ƉĂƌƚ�ǁĂƚĞƌ�ďǇ�
ŵĂƐƐ͘�dŚŝƐ�ǁĂƐ�ƚŚĞ�ŵŝŶŝŵƵŵ�ůĞǀĞů�Ăƚ�ǁŚŝĐŚ�ƚŚĞ�ĨƵůů�ďĞŶĞĨŝƚƐ�ŽĨ�ŵŽĚŝĨŝĐĂƚŝŽŶ�ǁĞƌĞ�ŽďƚĂŝŶĞĚ͘

��ŶƵŵďĞƌ�ŽĨ� ŝŶ� ƐŝƚƵ� ĂƉƉůŝĐĂƚŝŽŶƐ�ŚĂǀĞ�ďĞĞŶ ŝŵƉůĞŵĞŶƚĞĚ�ŽǀĞƌ� ƚŚĞ�ƉĂƐƚ� ĨŝǀĞ� ǇĞĂƌƐ�ƵƚŝůŝǌŝŶŐ�
ƉŽůǇŵĞƌ�ŵŽĚŝĨŝĐĂƚŝŽŶ�ĂŶĚ�ƐŝůĂŶĞͲĐƌĞĂŵ�ƚƌĞĂƚŵĞŶƚ�ŽĨ�ǀĂƌŝŽƵƐ�ŵŽƌƚĂƌƐ�ŝŶ�ǀĂƌŝŽƵƐ�ĐŽůĚ�ǁĞĂƚŚĞƌ�
ůŽĐĂƚŝŽŶƐ͘�&ƵƚƵƌĞ�ǁŽƌŬ�ǁŝůů�ĐŽŶƚŝŶƵĞ�ƚŽ�ƚƌĂĐŬ�ƚŚĞƐĞ�ĂƉƉůŝĐĂƚŝŽŶƐ�ĂŶĚ�ƚŚĞŝƌ�ƉĞƌĨŽƌŵĂŶĐĞ͘

ZĞĨĞƌĞŶĐĞƐ

ϭ͘ �^dD��ϮϳϬͲϭϰĂ�^ƚĂŶĚĂƌĚ�^ƉĞĐŝĨŝĐĂƚŝŽŶ�ĨŽƌ�DŽƌƚĂƌ�ĨŽƌ�hŶŝƚ�DĂƐŽŶƌǇ͕��^dD�/ŶƚĞƌŶĂƚŝŽŶĂů

Ϯ͘ dĂƚĞ͕�DŝĐŚĂĞů�:͘�ĂŶĚ�dŚŽŵƐŽŶ͕�DĂƌŐĂƌĞƚ�>͘�;ϮϬϬϭͿ�͞�ĨĨĞĐƚ�ŽĨ��ŝƌ��ŶƚƌĂŝŶŵĞŶƚ�ŽŶ�&ƌĞĞǌĞͲ
dŚĂǁ��ƵƌĂďŝůŝƚǇ�ŽĨ�dǇƉĞ�^�WŽƌƚůĂŶĚ��ĞŵĞŶƚͲ>ŝŵĞ�DĂƐŽŶƌǇ�DŽƌƚĂƌƐ͟� ;&ƌĞĚĞƌŝĐƚŽŶ͕�E͘�͗͘�
ϵƚŚ��ĂŶĂĚŝĂŶ�DĂƐŽŶƌǇ�^ǇŵƉŽƐŝƵŵ͕�:ƵŶĞͿ͕
ŚƚƚƉƐ͗ͬͬĐĂŶĂĚĂŵĂƐŽŶƌǇĚĞƐŝŐŶĐĞŶƚƌĞ͘ĐŽŵͬĚŽǁŶůŽĂĚͬϵƚŚͺƐǇŵƉŽƐŝƵŵͬDKZd�ZϬϰ͘ƉĚĨ

ϯ͘ ^ĐŚĞƌĞƌ͕� 'ĞŽƌŐĞ� t͘� ;ϮϬϬϴͿ� ͞DŽĚĞůŝŶŐ� �ĂŵĂŐĞ� ĨƌŽŵ� /ĐĞ� ĂŶĚ� ^Ăůƚ͕͟� ŝŶ� �KEDK�� ΖϬϴ͗�
/ŶƚĞƌŶĂƚŝŽŶĂů� Z/>�D� ^ǇŵƉŽƐŝƵŵ� ŽŶ� �ŽŶĐƌĞƚĞ�DŽĚĞůůŝŶŐ͖� �ĞůĨƚ͕� dŚĞ�EĞƚŚĞƌůĂŶĚƐ͕� WĂŐĞƐ�
ϭϯͲϮϯ͕� ŚƚƚƉ͗ͬͬĚĞŵŽ͘ǁĞďĚĞĨǇ͘ĐŽŵͬƌŝůĞŵͲŶĞǁͬǁƉͲĐŽŶƚĞŶƚͬƵƉůŽĂĚƐͬϮϬϭϲͬϭϬͬƉƌŽϬϱϴͲ
ϬϬϮ͘ƉĚĨ͘

ϰ͘ tĂĐŬĞƌ� �ŚĞŵŝĞ� �'͕� �ŽŶĐƌĞƚĞ� WƌŽƚĞĐƚŝŽŶ� ĨŽƌ� �ŽŶĐƌĞƚĞ� �ĚǀĂŶƚĂŐĞƐ� ;DƵŶŝĐŚ͕� 'ĞƌŵĂŶǇ͕�
Ŷ͘Ě͘Ϳ�ŚƚƚƉƐ͗ͬͬǁǁǁ͘ǁĂĐŬĞƌ͘ĐŽŵͬĐŵƐͬŵĞĚŝĂͬƉƵďůŝĐĂƚŝŽŶƐͬĚŽǁŶůŽĂĚƐͬϲϱϮϳͺ�E͘ƉĚĨ͘�

ϱ͘ �ĚŝƐŽŶ��ŽĂƚŝŶŐƐ�/ŶĐ͕͘�^ŝůĂŶͲdƌĞĂƚ�ϴϴ��;WůĂŝŶǀŝůůĞ͕��ŽŶŶ͗͘��ĚŝƐŽŶ��ŽĂƚŝŶŐƐ͕� /ŶĐ͕͘�:ĂŶ͘�ϮϬϭϴͿ͕�
WĂŐĞ�ϭ͕�ĞĚŝƐŽŶĐŽĂƚŝŶŐƐ͘ĐŽŵͬϴϴ�͘ƉĚĨ͘�

ϲ͘ ͲDŽĚŝĨŝĞĚ� WŽƌƚůĂŶĚ� �ĞŵĞŶƚ͕͟� ��/� DĂƚĞƌŝĂůƐ�
:ŽƵƌŶĂů�ϴϱ͕�ŶŽ͘�ϭ��ϭϰϰʹϰϴ͘

ϳ͘ �ĚŝƐŽŶ��ŽĂƚŝŶŐƐ�ůĂďŽƌĂƚŽƌǇ͕�ŝŶƚĞƌŶĂů�ƐƚƵĚŝĞƐ͕�ϭϵϴϭʹϮϬϭϴ͕�ƵŶƉƵďůŝƐŚĞĚ͘�

ϴ͘ WĞůůŝĐĞƌ͕� &ĞƌŶĂŶĚŽ� ;ϮϬϬϭͿ� ͞WŽƚĞŶƚŝĂů� hƐĞƐ� ĨŽƌ� WŽůǇŵĞƌͲDŽĚŝĨŝĞĚ� ZĞƉŽŝŶƚŝŶŐ� DŽƌƚĂƌƐ͕͟�
;&ƌĞĚĞƌŝĐƚŽŶ͕� E͘�ƌ͗͘� ϵƚŚ� �ĂŶĂĚŝĂŶ� DĂƐŽŶƌǇ� ^ǇŵƉŽƐŝƵŵ͕� :ƵŶĞ� ϮϬϬϭͿ͕�
ŚƚƚƉƐ͗ͬͬĐĂŶĂĚĂŵĂƐŽŶƌǇĚĞƐŝŐŶĐĞŶƚƌĞ͘ĐŽŵͬĚŽǁŶůŽĂĚͬϵƚŚͺƐǇŵƉŽƐŝƵŵͬDKZd�ZϬϭ͘ƉĚĨ

ϵ͘ �Žǁ� �ŽŶƐƚƌƵĐƚŝŽŶ� �ŚĞŵŝĐĂůƐ͕� ;ϮϬϭϬͿ� ͞WŽůǇŵĞƌͲDŽĚŝĨŝĞĚ� DŽƌƚĂƌƐ͕͟� �ŽŶĐƌĞƚĞ�
�ŽŶƐƚƌƵĐƚŝŽŶ͕� ŚƚƚƉƐ͗ͬͬǁǁǁ͘ĐŽŶĐƌĞƚĞĐŽŶƐƚƌƵĐƚŝŽŶ͘ŶĞƚͬŚŽǁͲƚŽͬƉŽůǇŵĞƌͲŵŽĚŝĨŝĞĚͲ
ŵŽƌƚĂƌƐͺŽ͘

ϭϬ͘ ^hEz��Ͳ



ϭϭ͘ sĂůĞŶǌĂ� //͕� :ŽŚŶ� :͘� ĂŶĚ� ^ĐŚĞƌĞƌ͕� 'ĞŽƌŐĞ� t͘� ;ϮϬϬϳͿ� ͞�� ZĞǀŝĞǁ� ŽĨ� ^Ăůƚ� ^ĐĂůŝŶŐ͗� /͘�
WŚĞŶŽŵĞŶŽůŽŐǇ͕͟� �ĞŵĞŶƚ� ĂŶĚ� �ŽŶĐƌĞƚĞ� ZĞƐĞĂƌĐŚ� ϯϳ͕� ϭϬϬϳʹϭϬϮϭ͕�
ŚƚƚƉ͗ͬͬǁǁǁ͘ŝƵƐƚ͘ĂĐ͘ŝƌͬĨŝůĞƐͬĐƌĐͬǇĞŬƚĂͺƉƌŽŐƌĂŵͬĨŽƌƵŵͬĨϬĂϲĞĚϲĐϯĨ͘ƉĚĨ͘

ϭϮ͘ ϱϰϴ͘ϰͲ ͲDŽĚŝĨŝĞĚ� �ŽŶĐƌĞƚĞ� ;>D�Ϳ� KǀĞƌůĂǇƐ�
;ZĞĂƉƉƌŽǀĞĚ�ϭϵϵϴͿ͕��ŵĞƌŝĐĂŶ��ŽŶĐƌĞƚĞ�/ŶƐƚŝƚƵƚĞ�dĞĐŚŶŝĐĂů��ŽĐƵŵĞŶƚƐ�;ϭϵϵϯͿ͕�ϲ͘


